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V� 23$A43:'@� ""h"*� 4�������������������������������������� "C.B.� ?'$$�� J@,&�� ,AI�R ..th>
VV� �� ""h"*��������������������������������������� � #"OB#� �� 7� 7� 9 C* ]hB
V� 7� "*h"#����������������������������������������#OOB!� 7� � � 7� 9 ^O]hB

	� 3I$%;('� (3,43&$'� �/(3� &32,3;B� 3� 03(3,3?� 6� @D@� IA:A� 43&3M
,'(=� 3;3I3�B� &E� 1<%@(@B� A� <%;� <@I$%4323$AJ<3�� 	3(� 23$3-@<'@B�
1%5'0;',3&%<<3@� T�Z� &� 03<N@�  !""� 43:%�

�� ,"�6
�3;A:%,;4&�� �332@,%('&<%6�� (3,43&$6�

� 2 ( 3 & % 6�������������������������� ^^u� !u �  #th.
�2(3&39,31<'J<%6� � � � � � *+B!u�  .B^u� O.B#u
�31<'J<%6����������������������������� Cu�  .u� +#u

C>



� � ��� �

�3;A:%,;(&3� AJ%;(&A@(� &� (3,43&$@� "C9K� 2,3N@<(%?'� �6� 3IFM
@:'<6K� &;K� (3,43&$K�B� 0332@,%N'6R .9K� 2,3N@<(%?'� '� J%;(<%6�
(3,43&$6� C#9?6� 2,3N@<(%?'�� ��?�� (%I$'NE� )�   � '� )�  "��

��� �!�� ) M�		�

���-�.� /�)01(-).��**+23� ���'�-(.��*+2� �� 4().*+2 �
'-�1'-�5.�6� �� .+)54(2� 7���.+2� -0���68

S�dk� ���G�SP�%

*.&&� I%� et� *� .� &� )� I� �� !%

��,�(!��%� ee�	"�%(:�$,% �#$%�(�M"�% �M��( �",%
� h�� v�

j

�
03� X0�
[\� * +� j

�̂1�� vY�
]\�  � <;�

*&=3
*3%&
2&%)

�
�� v� �
]\�  � j

G� J!�$ ,�%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%
���#�$�,�� %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%
�� ,"�6 %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%

*
-&%.23
)2%2.*

)*/%&*3

*.%*�
-=2

2&%&

33%.)&
+*%/*0

/)3%02.

*0=*
**=*
2-=-

3)%3.*
+/%2./

)0.%/*3

2)� &*+�
-/%+&&�

/2&%)*&

**=+
*)=/
23=0

���G�� % % % %/)/%.-*_� *00
*� *� *

33&%/&* *00 /&2%-00w� *00+)0%*30 *00

��� �!��,"� 	��

�-�1(9(� .��(-��� ���'�-(:��68

*.&&� I%�
�� 5���,%� $J��6R%

*.&&;&)� I%�
�� H�$�=� $J��6R%� r

S �I�� #$�!�"�� I�$%� "� ���"�M %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%
 ��� �%� "� ���"�M� %

�$�!�"�� �#,�:� % % % � %� %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%

*3.%&30%000
**0%0.3%200
/*%+00%000

&2+%3+*� ��� �
*32%33.%000�
-3%/30%000

�,�I�� #$�!�"�� ,���$��� ����MH%� �#,%��,#J � �
I� 1�J� �� !$%�� %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%

*

)*0%./3%200

*

3*.%320%000

S�����8� ,���$"%� ���$�,� ����MH�6� �� #�T
�,�$"98�%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%//2%2/.%000� e -3)%*3&%000

��).� '-�,+���**�).�8

�@40%6� '<:A;(,'6� :%$%� :3� (,@L� J@(&@,(@H� :3&3@<<3H� 2,3:A0M
N''�� �'G=� /$@0(,3(@L<'J@;0%6B� ,@1'<3&%6� '� 3;<3&<%6� L'?'J@;0%6�
2,3?EG$@<<3;(=� 3I<%,A-'$'� &� (@J@<'@� /(343� 23$A43:'6� <@03M
(3,AK� (@<:@<N'K� 0� 23<'-@<'K�� �@1'<3&%6� 2,3?EG$@<<3;(=� 23�
;,%&<@<'K� ;� 2,3G$E?� 43:3?� 23<'1'$%� ;&3@� 2,3'1&3:;(&3�<%�*Oth3P



R� +O� R

/$@0(,3(@L<'J@;0%6B� ';2E(%&� 23<'-@<'@� &� (@J@<'@� 23$A43:'6B� &;@�
-@� <%� *.th3� 23&E;'$%�;&3K� &E,%I3(0A�23� ;,%&<@<'K� ;� 23$A43:'@?�
2,@:E:AD@43�43:%�� �@� ';2E(%$'�;'$=<EL�03$@I%<'H�'� <%L3:6(;6�&�
A;(3HJ'&3?� 23$3-@<''� ;(@03$=<%6B� 03-@&@<<%6B�;2'J@J<%6� 3(,%;$'�
2,3?EG$@<<3;('B� 2,'� J@?� ;(@03$=<%6�A&@$'J'$%� ;&3K� 2,3:A0N'K�
23� ;,%&<@<'K� ;� 2@,&E?� 23$A43:'@?� 2,@:E:AD@43� 43:%� <%� # uB�
03-@&@<<%6� <%� ^u� '� ;2'J@J<%6�<%� O u�� �D@� $AJG@� 3I;(3'(� :@$3�
;� (@0;('$=<3H� 2,3?EG$@<<3;(=K�� �,3:A0N'6� L$32J%(3IA?%-<3H�
2,3?EG$@<<3;('� 1%� 2@,&3@� 23$A43:'@� (@0AD@43� 43:%� 2,@&E;'$%�
<%� ".u� 2,3:A0N'K� (343� -@�23$A43:'6� 2,3G$343� 43:%� � .!B+�?'$$��
:3&3@<<EL� ,AI�� &?@;(3� !"B*� ?'$$�� :3&3@<<�� ,AI��P� A2%&� ;�  +BO�
?'$$�� ,AI�� &� 30(6I,@� :3�  CB#� ?'$$�� ,AI�� &� :@0%I,@B� 2,3:A0N'6�
L$32J%(3IA?%-<3H� 2,3?EG$@<<3;('� 23:<'?%@(;6� ;<3&%� :3�  !B �̂
?'$$�� ,AI�� &� 5@&,%$@� '� ?%,(@�� �@,;(6<%6� 2,3?EG$@<<3;(=� 23M
&E;'$%� ;&3K� 2,3:A0N'K� <%�  #�3h3� 23� ;,%&<@<'K� ;� 2@,&E?� 23$AM
43:'@?� 2,3G$343� 43:%� '� 23:<6$%� &E,%I3(0A� ;� " � ?'$$�� ,AI�� &�
2@,&3?� 0&%,(%$@� :3� ""B*� ?'$$�� ,AI�B� &3� &(3,3?� 0&%,(%$@�� �B�
<%03<@NB� $=<6<3@� 2,3'1&3:;(&3� A&@$'J'$3;=� <%� *#3h.� 23� ;,%&<@M
<'K� ;� 2@,&E?� 23$A43:'@?� 2,3G$343� 43:%�� �3(%N'K� 23$AJ%K(�
?@(%$$� '� A43$=B� 3;(%$=<E@� 3(,%;$'R(3$=03� ?@$3J=�� 	2@,&E@� ?E�
&<@;$'� &� IK:-@(� N'5,A� 2,'IE$'� 3(� <%G'L� (,@;(3&B� 03(3,E@B�
0� ;$3&A� ;0%1%(=B� 2E(%K(;6� @@� 1%&A%$',3&%(=� '� ;2,6(%(=B� '� 2,'M
IE$=� /(A� 2,'L3:'(;6� &E(%;0'&%(=B�J(3IE� @@� 03<;(%(',3&%(=�� 	�(@L�
(,@;(%LB� 4:@� ?E� '?@$'�AIE(0%�"C�?'$$'3<3&B�?E�&� /(3?�43:A�'?@@?�
2,'IE$'� *.� ?'$$'3<3&�� �,A2<%6� 2,3?EG$@<<3;(=B� 03(3,%6� <%;�
I3$@@� &;@43� '<(@,@;3&%$%� '� IA:@(� '<(@,@;3&%(=B� <%� 2@,&3@� 23$AM
43:'@�  !"*h"#� 4�� :%$%�23�:3&3@<<E?� N@<%?� .̂ � ?'$$'3<�2,3:A0N''B�
J(3� ;3;(%&$6@(� #.u� :3&3@<<ELB�&� (3�&,@?6� 0%0�&� 2,3G$3?�43:A�&�
;33(&@(;(&AKD'@� ?@;6NE� 3<%� :%$%� <%� O+*� ?'$$'3<%� ,AI$@H�� ��
(32$'&3?� A� <%;� <%;(3$=03� I$%4323$AJ<3B� J(3� 3:'<� '1� $AJG'L�
;2@N'%$';(3&� /(343� :@$%B� 2,35@;;3,� �%?1'<B� 03(3,EH� 23$=13&%$M
;6� 1%;$A-@<<3� I3$=G'?� :3&@,'@?� 	$%:'?',%� �$='J%B� 2'G@(B� J(3�
&� 3I$%;('� (32$'&3;<%I-@<'6� (%0343� I$%4323$AJ<343� 23$3-@<'6� &�
�3;;''� ?E� <@� 1<%$'� 2,'?@,<3� ;�  ! "� 43:%�� 	E� 1<%@(@B� (3&%,'D'B�
J(3� A� <%;� :3� ;'L� 23,� :3&3@<<EH� A,3&@<=� ;J'(%$;6� 2,@:@$3?B� @439�
-@� <@� 2,@H:@G'B� ?E� 2,'?@<6$';=� 0� <@?A�� �%� <@03(3,3@� &,@?6�
/(3� IE$3� <@'1I@-<3B� <3�&� <%;(36D@@� &,@?6� <@03(3,E@� N'5,E� <%M
J'<%K(�3I<%:@-'&%(=�<%;�&� (3?�;?E;$@B�J(3�<@�1%43,%?'� (3�̀ &,@?6B�
034:%� /(3(� ':@%$� 2@,@;(%<@(� IE(=� ':@%$3?B� 034:%� /(3(� &@,;(3&3H�
;(3$I�R�:3&3@<<EH� A,3&@<=�R�3;(%<@(;6� 231%:'B� '� ?E� 23H:@?�
:%$=G@�

�3:F@?� 2,3:A0N''� <@5('� '� 0%?@<<343� A4$6� ':@(� A;(3HJ'&3� '�
<@2,@,E&<3B� I@1�0,'1';3&�



�� ��� �

� 3 : 3 & % 6 � : 3 I E J % �� �%� B 93@� 23$A43:'@�

 !".�4��  !" � 4��  !" h""� 4��  !""h"*�4��  !""h"*� 4��  !"*h"#� 4�

�%?�� A43$=� �O + �?��2�� C..�?��2�� CO ?��2�� ^ *�?��2�� *#.�?��2�� #+O� ?��2�
�@5(=�� � � � � ".� 7� ""^� � � "^O� 7� *""� 7�  #+� 7�  ^ � 7
�3,5� � � � � � !*� '�  *!� 7�  "!� 7� 303$3� C.�?��2�

�� 0%?@<<3A43$=<%6B� '� <@5(6<%6� 2,3?EG$@<<3;(=� <@� (3$=03�
;23$<%� A:3&$@(&3,6K(� 23(,@I<3;('� 43;2,3?EG$@<<3;('� '� (,%<;M
23,(%B� <3� '� A2',%K(;6b� &� 2,3I$@?A� ,%;G',@<'6� ,E<0'� :$6� (343B�
J(3IE� A:@,-%(=� 2,@-<'H� (@?2� ,%;G',@<'6� 2,3'1&3:;(&%�� �@5(=�
'D@(� ,E<03&B� 3IL3:'(;6� &� /(3?� 43:A� I@1� :3(%N''� �&� 2,3G$3?�
43:A� ""� ?'$$�� :3(%N''�� '� ;03,3� <%J<@(� :%&%(=� 2,'IE$=�� �� IE$3�
&,@?6B� 034:%� 	$%:'?',b� �$='J� :A?%$� ;:%&%(=� @@� &� 03<N@;;'K��
	� ;&61'� ;� /('?� (32$'&<E?� I$%4323$AJ'@?� <%?'� &16(� 0A,;� <%�
?'<@,%$'1%N'K�(32$'&<343�IK:-@(%BR0A,;B�03(3,EH� IE;(,E?>�(@?M
23?� '� ;';(@?%('J@;0'� 2,3&3:'(;6� &� -'1<=�� �E� 2@,@;(%@?� IE(=�
:,3&6<E?� N%,;(&3?�� �I� /(3?b� 43&3,6S� ;$@:AKD'@P� N'5,EB� L%,%0M
(@,'1AKD'@� (32$'&<EH� I%$%<;� -@$@1<EL� :3�,34�

 � !.!R *� 4��  !" h""� 4��  !""h"*� 4��  !"*h"#� 4�

�%?@<�� A 4 3 $ =��������������������������������O^BO]h]� *.BO•h>� #.BO]h]� O#B.]h]
� @ 5 ( = ���������������������������������������������"CBOu� "!B.u� "#B.]h]� "OB.u
� , 3 & % ��������������������������������������������  CB..hB� #.BOu� *OBOu� " B.]hB

�%4,A10%� '� 03<N@<(,%N'6� 23:&'<A$';=� ?%$3�� �3� ^#� (,@;(%?�
2,3'1&3:;(&3� ;� # "� 5%I,'0� '� 1%&3:3&� ;03<N@<(,',3&%<3� 2%� *O^B�
<3� &?@;(@� ;� (@?� J';$3� ,%I3J'LB� 1%<6(EL� �<%� /('L� 5%I,'0%LB� 23&EM
;'$3;=� ;� #CO� (E;�� J@$3&�� :3� #^^� (E;6J�

�,@:<@@� ;2';3J<3@� J';$3� ,%I3J'L� <%� 0%-:3@� 2,@:2,'6('@� 239B�
&EG%$3;=� (%0'?� 3I,%13?Y

�0(6I,=�  !""� 4 3 : % �������������������������������������������������� � #.+� J@$3&�
�2,@$=�  !"*� 43 :%�������������������������������������������������������� #OC� 7
�@<(6I,=�  !"*� 43:%� ���������������������������������������������������� O#C� 7

�%4,A10%� :3� 03<N@<(,%N''� '� 23;$@� <@@� ;3;(%&$6$%Y

?@(%$$A,4''� K4%�8 8 8 8  +]hB� ' 23;$@ *+]h]
N@<(,%��8� 8a� ;<  !]h]� 8 - #+]hB

L$32J%(3IA?%-<�� 2,3?�� � a " 9^^]h]� % < " # 9 � !*]h.
G@,;(6<3H� 2,3?EG$�8� 8 . #*R+.]hB� % � OCR ..]hB
$=<6<3H�8� 8� 3������������������ /� . O+=^C]h.� % - ^"R� +#u
/$@0(,3(@L<'J��������������������  "9#+]h]� % �  ^R� O ]hB
$@;32,3?EG$@<<��������������� *"9C*]h]� 7 � COR� +.u
,A:3:3IE&%KD@H�8 8 8 8 "Ou� % - O.u



R� +^� R

	� /(3H93I$%;('� 2,@:;(3'(� ;:@$%(=� @D@� 3J@<=� ?<343B� 3I� /(3?�
;&':@(@$=;(&A@(� 3:'<� -'&3H� 2,'?@,�� �A;(=� <'-@43,3:;0'@� (3&%M
,'D'� <@� 2,@(@<:AK(B� J(3� 6� I@,A� 326(=� <'-@43,3:;0'H� 2,'?@,R�
�3,?3&;0'H� 1%&3:�� �%� 3;<3&@� :%<<ELB� 03(3,E@� 6� 23$AJ'$� 3(�
((�� �1@,-'<;0343B� �3$303<N@&%� '� :,�� (3&%,'D@HB� ?E� '?@@?� ;$@M
:AKD@@� 23$3-@<'@Y� �3,?3&;0'H� 1%&3:� <@:%&<3� ;30,%('$� J';$3�
23:;3I<EL� ,%I3J'L� <%� N@$EL� *�...� J@$3&@0� &� ?3?@<(B� 034:%�
;(%$3� (A43� ;� :@<=4%?'�� �� J(3� -@� 30%1%$3;=W� �,3'1&3:'(@$=<3;(=�
<'JA(=� <@� A2%$b%B� %� :%-@� 23&E;'$%;=B� 2,%&:%B� <@1<%J'(@$=<%R<%
 � 2,3N@<(�� �%,2$%(%� A&@$'J'$%;=� <%� "OuB� '� &� ;&61'� ;� /('?�
23$'('J@;03@� 23$3-@<'@B� <@;3?<@<<3B� A$AJG'$3;=�� �� J@?� 43&3M
,'(� 2,'?@,W� �� (3?B� J(3� <%� <%G'L� $AJG'L� 1%&3:%L� ?E� <@� €•lo9�
&@$'� &� -'1<=� 23$<3;(=K� (@L� ,@G@<'HB� 03(3,E@� <%?@('$� UVV� ;F@1:�
<%G@H� 2%,(''� 23� J%;('� 03<N@<(,%N''�

�)'�2�� >���.-�?��(:��8

�E� &':'?B� (3&%,'D'B� J(3� &� 3I$%;('� /$@0(,'5'0%N''B� 6&$6KM
D@H;6� 3;<3&3H� <%G@43� 3IG',<343� L316H;(&@<<343� 2$%<%B� ?E� :&'M
<A$';=� &2@,@:�� Z-@� &�  !"O� 4�BR<@� &�  !*O� 4�B� %� &�  !"O� 4�BR�01� <%;�
3(0,3@(;6�	3$L3&;(,3H� �OO�...�0&:3&%2(A&�B� �%(A,;0%6� �*"�...�0&��B�
�'-@43,3:;0%6� �".�...� 0&��B� �(@,3&;0%6� �".�...� 0&���� �,@:23$%M
4%@(;6� ,%;G',@<'@� $@<'<4,%:;03H� ;(%{<N''� \�,%;<EH� �0(6I,=]� :3
".�...� 0&�� '� ?3;03&;03H� \_$@0(,32@,@:%J']� ;� ".� :3� *C�...� 0&��
	?@;(@� ;� A-@� ,%I3(%KD'?'� ;(%<N'6?'Y� �%G',;03H� � "�...� 0&���
'� �'1@$3&;03H� �C�...� 0&��� /('� <3&E@� ;(%<N''� :%:A(� "..�...� 0&��
/$@0(,'J@;03H� /<@,4''P� 'L� ?3D<3;(=� ;3;(%&'(B� (%0'?� 3I,%13?B�
3:<A� ;@:=?AK� 2,@:23$3-@<<3H� 23� 2$%<A� /$@0(,'5'0%N''� ?3DM
<3;('� I3$=G'L� ,%H3<<EL� /$@0(,3;(%<N'H�� �I� /(3?� ;&':@(@$=M
;(&A@(�(3&�� �,-'-%<3&;0'HB�03(3,EH�6&$6@(;6�;2@N'%$';(3?�&� /(3H�
3I$%;('�� �E� &� /(3?� 43:A� :%$'� O.� ?'$$'3<3&� ,AI$@H� <%� :@$3�
/$@0(,'5'0%N''B� J(3� ;3;(%&$6@(� O.th3� 2@,&3<%J%$=<3� <%?@J@<<3H�
;A??EB� 2,%&:%B� '1� <'L� "#� ?'$$�R<%� 	3$L3&;(,3HB� (�9@�� 23J('�
�3$3&'<A�� �3� �� 23,6:0@� 3J@,@:<3;('� (%0� 9'� :3$-<3� IE(=�� 	E�
1<%@(@B� 0%03@� 1<%J@<'@� 2,':%&%$� 	3$L3&;(,3K� 	$%:'?',� �$='J��
�G'I%K(;6� \43,@9;(,%(@4']B� ;J'(%KD'@B� J(3� $@<'<4,%:;0%6� 2,3M
?EG$@<<3;(=� :3$-<%� 2%:%(=B� 23(3?A� J(3� �@(,� 23;(,3'$� �@<'<>�
4,%:� <%� 2$3L3?� ;(,%(@4'J@;03?� 2A<0(@�� _('� \;(,%(@4']� '� \/&%M
0A%(3,E]� &� 0%&EJ0%L� <@� &;(,@J{%{K(� 23::@,-0'� &� T@<(,%$=<3?�
�3?'(@(@�� �:<3� '1� :&ALY� '$'� <%?� <A-@<� 	3$L3&;(,3HB� 'B� ;(%$3P9�
IE(=B� <A-<%� $@<'<4,%:;0%6� 2,3?EG$@<<3;(=B� '$'� <@� <A-<3� 	3$4�
L3&;(,,6�� �� :A?%KB� J(3� <%?� �A-<%Y� $@<'<4,%:;0%6� 2,3?EG$@<M
<3;(=B� 4:@� ;3I,%<3� A-@� ;@HJ%;� &@$'03$@2<3@� 6:,3� <%G@43� 2,3M
$@(%,'%(%�



(� --� (

�@;?3(,6� <'� <%� J(3B� $@<'<4,%:;0%6� 2,3?EG$@<<3;(=� &EL3:'(�
A-@� <%� G',30AK� :3,34A��� � 2 $ 3 : ' ; ?@ < ( E � �

�3:&'4%@(;6� &2@,@:� '� ;(,3'(@$=;(&3� /$@0(,3;(%<N'H� ;,@:<@H�
?3D<3;('�� �3� :%<<E?� (3&�� �,-'-%<3&;0343B� &� �'5$';@B� �%G0@<(@�
'� _,'&%<'� ;(,36(;6� 4':,39/$@0(,'J@;0'@� ;(%<N''� ?3D<3;(=K� ;33(M
&@(;(&@<<3� &�  *�...� 0&�B� *�...� 0&�� '� *�O..� 0&�P� &� �0%(@,'<IA,4@B�
�,3;$%&$@� '� �3&3<'03$%@&;0@� ;(,36(;6� 2%,3&E@� ;(%<N''� ?3D<3M
;(=K� &� C�...� 0&�B� "�...� 0&�� '�  �...� 0&�� _$@0(,'5'0%N'6� :@,@&<'�
(3-@� :@$%@(� 1%&3@&%<'6�� �,'� ;3:@H;(&''� \_$@0(,30,@:'(%]� '�
\_$@0(,3/0;2$3%(%N'']B� 2,'� 23?3D'� ;;A:� 3(� ?@;(<EL� ;3&@(3&B� %�
(%0-@� 2A(@?� 0332@,',3&%<'6� :$6� N@$@H� /$@0(,'5'0%N''� ?@;(<343�
<%;@$@<'6B� &� <%;(36D@@� &,@?6� ;(,36(;6� "O� ;(%<N'HB� 3ID@H� ?3DM
<3;(=K� &� ^�#..� 0&�B� 2,3@0(',A@(;6� ^.� ;(%<N'H� <%� "#�...� 0&�B� '�
,%;G',6@(;6� * � ;(%<N'6� <%� 3IDAK� ?3D<3;(=� &� !�...� 0&�

�� ( , % < ; 2 3 , ( 3 ? � :@$3� ':@(� (%0-@� 0� $AJG@?AB� :@5'N'(�
0,A4$E?� ;J@(3?� ,%&<6@(;6� @D@�  ..� ?'$$'3<%?�� 	%$3&%6� 2,'IE$=�
IE$%� ,%<=G@� O..� ?'$$'3<3&B� (%0� J(3� @;(=� @D@� 4:@� ,%1&@,<A(=;6B�
23,%I3(%(=B� J(3IE� A$AJG'(=� :@$3�� �3� (3B� J(3� :3;('4<A(3� :3� ;'L�
23,BR/(3� <@;3?<@<<EH� A;2@LB� '� T�� <%:@@(;6B� J(3B� ,%1&'&%6� :%$@@�
:3;('4<A(E@� A;2@L'B� ?E� 23$AJ'?� @D@� I3$=G@�

�A(3J<%6� 234,A10%� &%43<3&� &� (@0AD@?� 43:A� &� ;,@:<@?� ;3;(%M
&$6@(�  *B"� (E;�� &%43<3&B� (�9@�� 303$3� #.th3`� 234,A10'�  ! *� 4�� �3�
3(<3G@<'K� 0� 2,3G$3?A� 43:A� /(3� :%@(� 2,',%D@<'@� &�  #3h3�

	E� 1<%@(@B� ;� 0%0'?� &@$'03$@2<E?� ,@1A$=(%(3?� 23,%I3(%$� <%�
(,%<;23,(@� (3&�� �1@,-'<;0'HB� '� ;3;(36&G@@;6� (@2@,=� <%1<%J@<'@�
(3&�� �A:1A(%0%B� ?E� &;@� AI@-:@<EB� :%;(� ;&3'� 2$3:E�� �3&�� �A:1A9�
(%0� I$@;(6D@� 2,3:3$-'(� (3B� J(3� (%0� &@$'03$@2<3� <%J%$� (3&�� �1@,M
-'<;0'H�� `

� , ' I E $ = � � �E� &2@,&E@� &2';%$'� &� <%G� IK:-@(� O*c"� ?'$M
$'3<%�Y�3(�2,@:2,'6('H� 43;2,3?EG$@6<3;('�'�43;0%2'(%$%R"O� ?'$M
$'3<3&B� 3(� (3,43&$'R ̂ � ?'$$�B� 3(� 0,@:'(<EL� AJ,@-:@<'HR .�
?'$$'3<3&� '� 3(� 03<N@;;'H� 2@,&%6� N'5,%� 2,'IE$'R�h4� ?'$$'3<%�

�,'1';� ;IE(%� '1-'(�� �3-@(9IE(=B� ?E� ':@?� <%&;(,@JA� <3&3?A�
0,'1';AR<@L&%(0'� (3&%,3&B� &� 3;3I@<<3;('B� @;$'� <%G'� L316H;(&@<M
<'0'� <@� <%H:A(� ;'$B� J(3IE� ,%1&'(=� 2,3'1&3:;(&3B� %� <@� <%3I3,3(B�
0%0� /(3� :@$%@(� 03@90(3B� 23$=1A6;=� 3(;A(;(&'@?� (3&%,3&B� 1%<'?%6;=�
23:<6('@?� N@<B� %� <@� ,%1&'('@?� 2,3'1&3:;(&%�� _('?� 3(J%;('� ;(,%M
:%K(� <%G'� (3&%,'D'�9�L316H;(&@<<'0'B� L3(6� 3<'� A(&@,-:%K(�
3I,%(<3@�� �@0;('$=D'0'� ?34A(�2,@:F6&'(=�0,A2<AK�N'5,AY� &� 5@&M
,%$@� '?'� IE$3� 23;$%<3� &� 2,3&'<N'K� "+C� &%43<3&B� %� &� ?%@R+..P�
<3� 23� ;,%&<@<'K� ;� @?03;(=K� <%G@43� ,E<0%� '� ;2,3;%� (@0;('$=M
D'0'B� I@1A;$3&<3B� 3(;(%K(�� �%,03?5'<� ;A@(� '?� :@<=4'� <%� L$3230B�
%�3<'�34,%<'J'&%K(;6�<@I3$=G'?�,%;G',@<'@?�'�<@�,%1&@,(E&%K(;6�
0%0� ;$@:A@(�� �� I@,A� $'G=� <@?<34'@� 2,'?@,EB� <3� :A?%KB� J(3� /(%



R� +!� R

I3$@1<=� @;(=B� '� 2%,('6� :3$-<%� (,@I3&%(=� ,%1&'('6� &G',=� '�
&4$AI=� 2,3'1&3:;(&%B� %� <@� ;2@0A$6N''� ;� 23&EG@<'@?� N@<� &?@;(3�
(343B� J(3IE� '(('� 23� $'<''� 'L� 23<'-@<'6�

Z� <%;� <%J%$'� ,%;('�0 , @ : ' ( < E @ � 3 2 @ , % N ' ' �� �,@:'(3&%M
<'@� 2,3?EG$@<<3;('B� (3,43&$'� '� ;@$=;0343� L316H;(&%� 1%
 !"*R"#� 44�� 2,@&E;'$3� #..� ?'$$'3<3&�� �,@:'(3&%<'@� :@,@&<'�
':@(� ;$%I3B� L3(6� <@03(3,E@� N'5,E� 1&AJ%(� '� 43,:3Y� I%$%<;� 3IM
D@;(&� ;@$�9L31�� 0,@:'(%� &31,3;� <%� *..� 2,3N@<(3&�� �;$'� &16(=� ;@M
?@<<3H� 53<:� '� (�� :�� 23� ;,%&<@<'K� ;� (@?B� J(3� '?@@?� ;@HJ%;B� (3B�
03<@J<3B� <A-<3� 2,6?3� ;0%1%(=B� J(3� /(3R2,3:&'-@<'@� &2@,@:B� <3�
&;@9(%0'� &� :@$@� 0,@:'(3&%<'6� :@,@&<'� ?E� 3(;(%$'�

�-01*�).�� '-�91�� �� .�'�-�8

�%03&E� (@� N'5,EBR6� I@,A�;%?E@�<@3IL3:'?E@BR03(3,E@� ?3-M
<3� &%?� 2,@:F6&'(=B� <3� 23&(3,6KB� J(3� IE$3� IE� <%'&<3;(=K� I,%(=�
23$<3;(=K� <%9&@,A� 'LY� 3<'� <@� AJ'(E&%K(� ?<34343�� �<'� <@� AJ'M
(E&%K(B� &� J%;(<3;('B� ,3$'� 0A;(%,6�� �@1� 0A;(%,6B� 03<@J<3B� <%G%�
;(,%<%� <@&31?3-<%�

�?@G<3� IE$3� IE� <@:3A?@&%(=B� 23J@?A� &� <%G@?� �3K1@� @;(=�
0A;(%,=�� �3� AJ@;(=� @43� &� <%G@H� ;(%(';('0@� <@&31?3-<3B� %� /(%�
0%(@43,'6� '4,%@(� 32,@:@$@<<AK� ,3$=�

�3<@J<3B� 0%0� $K:'� -'1<'� '� ,%I3(EB� &E� IA:@(@� ;?3(,@(=� <@�
;(3$=03� <%� ;(3$INE� N'5,B� ;03$=03� <%� ,@%$=<AK� -'1<=B� 0%0� 3<%�
@;(=�� �� &� ,@%$=<3H� -'1<'B� <@;?3(,6� <%� ,3;(� &;@43B� (,A:<3;('�
4,3?%:<E�

�3(,@I<3;('� ,%;(A(�� �@?� I3$=G@� A$AJG@<'6B� (@?� I3$=G@� ,3;(�
23(,@I<3;(@HB� (@?� I3$=G@� ,@-@(� 4$%1� <%G%� <'D@(%�� �%:3� ;0%1%(=B�
J(3� ;A??%,<3@� A&@$'J@<'@� 2,3';L3:'(� A� <%;� (323,<E?� 3I,%13?B�
?E� 03@9J(3� 1%43<6@?� ;'$03?�� �E� /(3� 3($'J<3� 1<%@?�� �E� '<34:%�
4,AIE?'� ?@,%?'� $3?%@?� ,@I,%� (@?� '$'� :,A4'?� L316H;(&@<<E?�
3(,%;$6?�� �<343@� @D@� :@$%@(;6� &J@,<@B� 4,AI3B� %$623&%(3�� �,'M
:@(;6� @D@� 3(G$'53&E&%(=B� :@;6(=� ,%1� 2@,@:@$E&%(=�� �@;?3(,6�
<%� 3ID@@� A$AJG@<'@B� &� :@,@&<@� @D@� 2,'L3:'(;6� (A43B� &� 1%,%M
I3(<3H� 2$%(@� :%$@03� <@� &;@� I$%4323$AJ<3�� �� 23/(3?A� :A?%KB�
J(3� &;@� &EB� &@:AD'@� (A� '$'� :,A4AK� 3(&@(;(&@<<AK� ,%I3(A� <%�
?@;(%LB� &<@;@(@� ;33(&@(;(&AKD'@� 232,%&0'B� <@3IL3:'?E@� 0� /('?�
;(3$IN%?� N'5,�� �3� 1%� &EJ@(3?� &;@43� /(343B� 6� :A?%KB� &E� 2,'M
1<%@(@� &?@;(@� ;� <%?'B� J(3� @;$'� ?E� 23;?3(,'?� <%� /('� N'5,E� 1%�
3:'<� 43:B� @;$'� ?E� &31=?@?� '(34� 1%� 2@,&3@� (,@L$@('@� </2e%� �%�
	$%:'?',� �$='J� AJ'$� <%;� ;J'(%(=� :@;6('$@('6?'�B� (3� ?E� :3$-<E�
2,'1<%(=B� J(3� '1� 2,'43(3&'(@$=<343� 0$%;;%� &� 2@,&EH� ?E� A-@�
2@,@G$'B� %� ?3-@(9IE(=B� 2@,@L3:'?� '� &3� &(3,3H�� _('� N'5,E�
:%K(� '1&@;(<3@� A:3&$@(&3,@<'@�



R� !.� R

�@,@:� <%?'� ;(36(� @D@� I3$=G'@� (,A:<3;('�� �3� ;,%&<'(@� (@M
2@,@G<'@� (,A:<3;('� ;� 2,@-<'?'�� �,@-<66� (,A:<3;(=R<@(� L$@M
I%�� �E<@G<66� (,A:<3;(=R;$'G03?� <'10'@� N@<E� <%� L$@I�� _(3R�
;AD@;(&@<<%6� ,%1<'N%�� �$'G03?� <'10'@� N@<E� <%� L$@IR:%B� /(3R�
(,A:<3;(=P� <%� /(3� A0%1%$%� <E<@G<66�3;@<=�� �E� 2,'<'?%$'� ;@,=@1M
<E@� ?@,E�� �3� &;@� -@� /(3� <@� (3B� 034:%� ;3&;@?� <@(� L$@I%B� 034:%�
	$%:'?',� �$='J� L&%;(%$;6� (@?B� J(3� �@-%&%� 0A2'$� <%� 23;$@:<@@�
13$3(3� L$@I� 1%� 4,%<'N@HB� J(3IE� <%03,?'(=� 2'(@,;0'L� ,%I3J'L��
�E<@G<66� (,A:<3;(=R&E&@1$'� <@� #..� ?'$$�� 2A:3&B� %� 230%� (3$=03�
303$3� :&AL;3(�� _(3� 2,3'13G$3� 23(3?AB� J(3� 1%� 4,%<'N@H� L3(6(�
@;(=� 2G@<'NAB� %� A� <%;� ,3-=�� �E� :A?%@?B� J(3� &� IA:AD@?� 43:A�
/0;23,(� :3H:@(� :3� #..� ?'$$�� 2A:3&�� �	E� 1<%@(@B� J(3� <%G� /0;23,(�
:3L3:'$� :3� &3H<E� :3� ?'$$'%,:%� 2A:3&��� �3� ;,%&<'(@� /(A� <EM
<@G<KK�(,A:<3;(=� ;� 2,@-<@H�(,A:<3;(=KB� 034:%� <%�13$3(3� <A-<3�
IE$3� 230A2%(=� L$@I� :$6� ?3;03&;0'L� '� 2'(@,;0'L� ,%I3J'L�

�D@� <E<@G<66� (,A:<3;(=Y� <%� ;0$%:%L� �3<I%;;%� "..� ?'$$��
2A:3&� '1IE(3J<343� A4$6�� �3<I%;;NE� 'DA(� ,E<03&� :$6� ;&3@43�
A4$6�� �<'� <%L3:6(� /('� ,E<0'� &� �(%$''B� &� �3<;(%<('<323$@� 'B�
<%03<@NB� &� �@<'<4,%:@�� �,A:<3;(=� (A(� 23,6:3J<%6�� �3� ;,%&<'(@�
/(A� (,A:<3;(=� ;� (3HB� 034:%� �@<'<4,%:� <%� 13$3(3� :3$-@<� IE$�
230A2%(=� A43$=� 1%� 4,%<'N@HB� 034:%� ?E� :3$-<E� IE$'� ;<%,6-%(=�
$AJG'L� ,%I3J'L� &� �3<I%;;B� J(3IE� ;� 4,@L3?� 2323$%?� 2,'&@1('�
L3(6� IE� 3:'<� ?%,G,A(<EH� 23@1:� A4$6�

	31=?'(@� N'5,A�R  ..� ?'$$�� '<3;(,%<<3H� &%$K(EB� 03(3,AK�
(,A:<3� ,@%$'13&%(=�� �'<%<;';(E� I=K(;6� <%:� /(3H� 2,3I$@?3H��
�0%1E&%@(;6B� <@��(%0� $@403� ,@%$'13&%(=� '<&%$K(A�� _(3� (3-@� (,A:M
<3;(=� 23,6:3J<%6B� <3� @@� <@$=16� ;,%&<'(=� ;� (@?'� (,A:<3;(6?'B�
034:%� ?E� 43(3&E� IE$'� :%(=� \23$N%,;(&%]� 1%� 3:'<� :3$$%,B� 034:%�
<@� ?34$3� IE(=� '� ,@J'� 3I� '1IE(0@� '<3;(,%<<3H� &%$K(E�� �@HJ%;�
?E� %;;'4<3&%$'� O.� ?'$$�� '<3;(,%<<3H� &%$K(E� <%� 2,3?EG$@<<3@�
;E,=@B� <%� (3B� J(3IE� 2,'&@;('� L$3230� '191%� 4,%<'NEB� '� (�� :�� �E�
%;;'4<A@?� '� @D@B� 'B� (@?� <@� ?@<@@B� I%$%<;� <%G� 3;(%<@(;6� %0('&M
<E?�� _(3� (,A:<%6� 2,3I$@?%B� <3� :%$@03� <@� (%0%6B� 0%0� IE$%� :&%9�
(,'� 43:%� <%1%:�

�D@� (,A:<3;(=Y� 0%0� A:@,-%(=B� J(3IE� <@� G@$3L<A$%;=� &@$'M
J%HG%6� :@<@-<%6� ,@53,?%B� G',303� 1%:A?%<<%6� T@<(,%$=<E?� �3M
?'(@(3?�� �;$'� ?E� 1:@;=� <@� 2,3&@:@?B� -@$@1<3H� :';N'2$'<E� <%�
?@;(%LB� 23$3-@<'@� ?3-@(� ALA:G'(=;6�

�E� L3('?� 2,3&@;('� :@<@-<AK� ,@53,?A� (%0B� J(3IE� &;@� G$3B�
0%0� 23� <'(3J0@B� <@� G@$3L<A$3;=�� _(%� ,@53,?%� (,A:<%6�� �,@26(M
;(&'H� '� (,A:<3;(@HB� @;(@;(&@<<3B� ?<343�� �3� &;@� -@� ;,%&<'(@�
/(3� 23$3-@<'@� ;� 23$3-@<'@?� ;3&@(;0343� 1<%0%B� 0%03@� ?E� '?@$'�
@D@� <@:%&<3�� 	;23?<'(@B� 0%0� 23$(3,%� 43:%� <%1%:� 	$%:'?',� �$='J



R� ! � R

43,:3� 1%6&$6$� 2@,@:� Vc� 03<4,@;;3?B� J(3� ;3&@(;0'H� 1<%0� &3(� A-@�
;(3$=039(3� <@:@$=� <@� <@,&<'J%@(B� ;(3'(� <%� ?@;(@�

\�(3�:@H;(&'(@$=<3�&%-<3BR/(3�&32,3;�; ( % I ' $ ' 1 % N ' ' �
, A I $ 6 BR43&3,'$� (34:%� 	$%:'?',� �$='J�R�%:� /('?� &3M
2,3;3?� ,%I3(%K(� $AJG'@� <%G'� ;'$EB� '� /(3H� 1%:%J@� ?E�
2,'2';E&%@?� , @ G % K D @ @� /03<3?'J@;03@� 1<%J@<'@�� Z:%;(;6�
<%?� <%� 2,3:3$-'(@$=<EH� ;,30B� %� &23;$@:;(&''� <%&;@4:%�
;(%I'$'13&%(=� /(3(� ,AI$=BR1<%J'(B� ?E� &E'4,%$'�� �34:%� ?E�
;?3-@?� <%G@� L316H;(&3� (&@,:3� 23;(%&'(=� '� (&@,:3� &@;('��
�� ?34A� &%?� 2,'&@;('� 23� /(3?A� &32,3;A� :3&3$=<3� &%-<E@�
'� ,@G%KD'@� 5%0(E�� 	�  !" � 43:A� 2@,'3:� A;(3HJ'&3;('� 0A,;%�
IA?%-<343� ,AI$6� 2,3:3$-%$;6� ?@<@@� (,@L� ?@;6N@&�� 	� (@M
0AD@?�  !""� 43:AB� L3(6� 3<� @D@� '� <@� 1%03<J'$;6B� /(3(�2@,'3:�
2,3:3$-%$;6� ;&EG@� 26('� ?@;6N@&]�

	E� A&':'(@� (@2@,=B� <%;03$=03� ?E� 23:&'<A$';=� &2@,@:�� �E$3�
&,@?6� A� <%;B� 034:%� <%� 1%&3:%L� ,%I3J'@� <@� ,%I3(%$'� '� <@� ?34$'�
,%I3(%(=�� _(3� 4,31'$3�4'I@$=K� &;@H� ,@&3$KN''�� �� (@2@,=� (3$=03�
:%&%H(@�1%0%1E�� �3<@J<3B�A�<%;�@;(=�(,A:<3;('�<%�1%&3:%L�'�;@HJ%;B�
<3� &� 3ID@?� ,%I3(%� ':@(� <@� LA-@B� J@?� IE$3� :3� &3H<E�� �;$'� ?E�
:%:'?� <@3IL3:'?3@B� (3� ,%I3(%� 23H:@(� :%-@� $AJG@B� J@?� IE$3�
:3� &3H<E�

�@I3$=G3@� <@,&<'J%<'@� $@1&'H� \<3-<'N]� @;(=� '� ;@HJ%;�� �3�
&;23?<'(@� 23$3-@<'@� ;� 0,'1';3?� ;IE(%B� 03(3,3@� A� <%;� IE$3��
�;$'� &E� ;:@$%@(@� /('� ;,%&<@<'6B� (3� &E� 6;<@@� '� <%4$6:<@@� A&'M
:'(@B� 0%0� ?E� &;@9(%0'� <@A0$3<<3� :&'4%@?;6� &2@,@:�

�(� �4�-�1�� ,�.(��8

�%� 3J@,@:'� A� <%;� (@2@,=R?@(%$$�� �E� ;0%1%$'� /(3� &� ,@13$KM
N''� 2,@:E:AD@H� 2%,(03<5@,@<N''B� :3$-<E� ;0%1%(=� '� ;@HJ%;B� <%�
<%;(36D@?� ;F@1:@�� �%�3 J @ , @ : ' � ?@ ( % $ $ B � <%� 3 J @ , @ : ' � A $ A J M
G@ < ' @ � ; , @ : ; ( & � 2 , 3 ' 1 & 3 : ; ( & % B � <%� 3 J @ , @ : ' � 23 :<6 9 �
( ' @ ( 6 - @ $ 3 H � 2 , 3 ? E G $ @ < < 3 ; ( ' �� �%<=G@� ?E� 3I� /(3?� ?34$'�
(3$=03� 43&3,'(=B� ;� I3$=G'?� '$'� ?@<=G'?� A;2@L3?� 2,3J'(%(=�
;('L3(&3,@<'@� &� 2,31@� &� J@;(=� ?@(%$$A,4''B� 0%0� ?<34'@� :@$%$'B�
<3� 2,3&@;('� J(39$'I3� ;@,=@1<3@� (A(� ?E� <@� ?34$'�� �@2@,=B� 034:%�
:@$3� ;� <@5(=K� <%� ?%1'B� 034:%� :@$3� ;� A4$@?� <%� ?%1'B� 034:%� :@$3�
;� (,%<;23,(3?� <%� ?%1'B� 034:%� :@<@-<%6� ,@53,?%� ,%1&'&%@(;6�
I3$@@� '$'� ?@<@@� I$%4323$AJ<3B� 2$%<� 23:<6('6� ?@(%$$A,4''� A-@�
<@� A(32'6P� (@2@,=� <@� ;('L'� J'(%(=� ?E� IA:@?� &� J@;(=� 2,@0,%;<3H�
:%?ER?@(%$$A,4''P� (@2@,=� /(3R,@%$=<EH� &32,3;�� �%B� <%?� 2,'M
:@(;6� 1:@;=� 23H('� <%� I3$=G'@� -@,(&E�� �3&�� �1@,-'<;0'H� ;:@$%$�
2,'I$'1'(@$=<EH� 23:;J@(� '� 43&3,'(B� J(3� 2,':@(;6� 1:@;=� :%(=



R� !"� R

<%� O� $@(�  ..R O.R"..� ?'$$�� 13$�� ,AI�� �3<@J<3B� 2$%<� /(3(� IA:@(�
,%1,%I%(E&%(=;6� '� A(3J<6(=;6� @D@� ".� ,%1�� �3&�� �1@,-'<;0'H�
(@2@,=� 3(:%@(� 4$%&<3@� &<'?%<'@� /(3?A� &32,3;A�� �3� 2,'?@,<3� <%�
(%0AK� ;A??A� ?E� :3$-<E� ,%;;J'(E&%(=�� �%B� &� I$'-%HG'@� 26(=�
$@(� ,@;2AI$'0@� 2,':@(;6� :%(=�  ..R"..� ?'$$�� <%� 23:<6('@� ?@M
(%$$A,4''�� _(3� <@3IL3:'?3B� 'I3� I@1� 23:<6('6� @@� ?E� &';'?� &�
&31:AL@�� _(3R3;<3&<3@�L316H;(&@<<3@�1&@<3B� 03(3,3@� 1%&@D%$� <%?�
';0%(=� 	$%:'?',� �$='JB� J(3IE� &E(%D'(=� 23(3?� '� &;K� N@2=�

 �� 	 < ' ? % < ' @ � ? @ ( % $ $ A R& 3 ( � 2 @ , & E H � & E& 3 : � � "�� � 3 : M
< 6 ( ' @ � 2 , 3 ' 1 & 3 : ' ( @ $ = < 3 ; ( ' B �R�; 3 , ? 3 & ; 0 ' H � 2 , ' ? @ , �
1 : @ ; = � & @ ; = ? % � 2 3 0 % 1 % ( @ $ @ < B R/ ( 3 � & ( 3 , 3 @ � � *�� \ �3 -< 'M
NE]B�R�; $ @ : ' ( = � 1%� (@?B� J ( 3 I E � 3< ' � <@� 2 , @ & , % ( ' $ ' ; = �
&� 2 3 ; ( 3 6 < < 3 @ � 6 & $ @ < ' @ � � #�� � 3 N ' % $ ' ; ( ' J @ ; 0 ' H � 2 , 3 M
( @ 0 N ' 3 < ' 1 ? � ?E� I A : @ ? � 2 , 3 & 3 : ' ( = B � < @ & 3 1 ? 3 - < 3 � I@1�
/ ( 3 4 3 � A 2 , 3 J ' ( = � <%G� L 3 1 6 H ; ( & @ < < E H � 2 3 : F @ ? �� 	E�
1<%@(@B� 0%0� I3$@1<@<<3� 3(<3;6(;6� (@2@,=� <%G'� ,%I3J'@� 0� 1%0%1%?B�
3(:%&%@?E?� 1%� 4,%<'NA�� �,'� 2,3J'L� ,%&<EL� A;$3&'6L� ,%I3J'@�
2,@:23J'(%K(� :%-@� <@&E43:<AK� 03<N@;;'KB� J@?� 3(:%JA� 1%0%13&�
1%� 4,%<'NAB� 'I3� 03<N@;;'6� &;@9(%0'� A� ;@I6� :3?%�� O��� 3 & 3 @ < < E H �
' : @ % $ � 2 3 , % � < % J % ( = � 3 ; ( % & $ 6 ( = � 2 3 1 % : ' �� �@,&EH� ,%1�
/(3� ;$3&3� 2A;(=� 2,31&AJ'(� <%� <%;(36D@?� ;F@1:@�� �3<@J<3B� J@,@1�
43:9:&%� ?E� <@� :3;('4<@?� @D@� :3&3@<<343� ':@%$%� &3� &;@L� 3I$%M
;(6L�� �3� 23,%� &;@9(%0'� &32,3;� 3� :%$=<@HG@?� :&'-@<''� 1%� 2,@M
:@$E� :3&3@<<343� A,3&<6� 23;(%&'(=� '� 2@,@:� ;3I3HB� '� 2@,@:�
,%I3J'?'�

�(%0B� &;@� /('� N'5,EB� 239?3@?AB� :%K(� A:3&$@(&3,'(@$=<EH�
3(&@(� <%� &32,3;� 3� (3?B� 2@,@G$'� $'� ?E� '1� 2,'43(3&'(@$=<343�
0$%;;%� &� 2@,&EH� &� ;?E;$@� L316H;(&@<<3?�� �%B� &� ;?E;$@� 2,3'1M
&3:;(&%� 2,3:A0(3&B� 03$'J@;(&%� (3&%,3&� '� (�� :�� ?EB� <@;3?<@<<3B�
2@,@G$'�

�01(� ,+� -().�,@
�3B� ,%1A?@@(;6B� /(3� @D@� 23$:@$%�� _(3� @D@� <@� 3(&@(� <%� &3M

2,3;� &3� &;@H� @43� G',3(@�� �%?B� &@:=B� <A-<3� @D@� 3(&@('(=� <%� &3M
2,3;B� 23:<'?%@?� $'� ?E� L316H;(&3� &� 23$=1A� 0%2'(%$'1?%B� '$'� &�
23$=1A� <%G@K� 43;A:%,;(&@<<343� 0%2'(%$'1?%B� :3$-@<;(&AKD@43�
2@,@H('� &� ;3N'%$'1?��� ( 3 R0 3 4 3 W R0%0� ;(%&'$� &32,3;� 	�� ���
� A : % � ?E� , % ; ( @ ? W� �@� ,%I3(%@?� $'� ?E� <%� <3&AK� IA,-A%1'KW�
�%$3� 3:<343� ,3;(%� 03$'J@;(&%� (3&%,3&BR<%:3� &':@(=� &@;=� ;3M
N'%$=<EH� 2@,@2$@(� '� <%2,%&$@<'@� ,%1&'('6�� �%?� 2,@:;(3'(� 3(&@M
('(=� (@2@,=� <%�/ ( 3 ( � &32,3;�� �%B� A� <%;� A&@$'J'$3;=� 03$'J@;(&3�
2,3:A0(3&B� ,%;(A(� 2,3'1&3:'(@$=<E@� ;'$EB� 23$3-@<'@� ,%I3J'L�
'� 0,@;(=6<� A$AJG%@(;6�� _(3� I@;;23,<3�� �3� &32,3;� 1%0$KJ%@(;6�
&� (3?B�0 A : % � ?E� ,% ; ( @ ?�� �;$'� <%� 2@,&EH� &32,3;Y� 2@,@G$'� $'



R� !*� R

?E� '1� 2,'43(3&'(@$=<343� 0$%;;%� &� 2@,&EH� &�3I$%;('� L316H;(&%WR�
?E� :%@?� 3(&@(� ;� 6;<3;(=K� <%�  ..th3B� (3� <%� &(3,3H� &32,3;Y� \0(3R�
0343W]R(%0343� I@1%2@$$6N'3<<343B� 6;<343� '� I@;;23,<343� 3(&@(%B�
?<@� 0%-@(;6B� :%(=�@D@�<@$=16�� �@J@43� ;(,3'(=� ;@I@� '$$K1''Y�32%;M
<3;(=� 2@,@,3-:@<'6� @;(=B� '� 32%;<3;(=� <@2,323,N'3<%$=<343� ,3;(%�
IA,-A%1''� (3-@� @;(=B� 2,'� J@?B� 03<@J<3B� 3<%� <%J'<%@(� ,%;('� '1�
:@,@&<'�� 	3(� 23J@?A� ?E� :%$@03� <@� (%0� I@1%2@$$6N'3<<E� '� A&@M
,@<E� &� 3(&@(@� <%� &(3,3H� &32,3;Y� (A(� ?<343@� 1%&';'(� 0%09,%1� '�
3(� ;AIF@0('&<EL� A;'$'H� <%G@H� 2%,G'B� '� <A-<3� <@� ;(3$=03� 23:M
J@,0'&%(=� 23$3-'(@$=<AK� ;(3,3<AB� 0%0� A0%1E&%(=B� 4:@� <%:3� 2,'M
<%$@J=� '13� &;@L� ;'$�� �3,=I%� ?@-:A� <%?'� '� \'?']� �<3&3H� IA,M
-A%1'@H�� (3$=03� @D@� <%J'<%@(;6�

$�'-�)+� .�-/����8
�@,@L3:'?� 2,@-:@� &;@43� 0� &32,3;A�3�( 3 , 4 3 & $ @ �� 	E� 1<%@(@B�

J(3� /(3(� &32,3;� 6&$6@(;6� ;@HJ%;� ;%?E?� 1$3I3:<@&<E?�� �3$43@�
&,@?6� 1:@;=� <@� IE$3� A� <%;� 6;<3;('�� �E� 43&3,'$'� ;<%J%$%� �2,'�
&&@:@<''� </2e%�� 3� \(3&%,33I3,3(@� &� ?@;(<3?� ?%;G(%I@]B� 43&3,'$'�
3� ?';('J@;0'L� ;3&@(;0'L� $%I%1%LB� 4:@� IA:@(� ;3;,@:3(3J@<%� (3,M
43&$6B� <3� <@� 2,@:;(%&$6$'� ;@I@� (3J<3B� 4:@� IA:A(� /('� $%I%1EB�
J(3� '1� /(343�&EH:@(B� '� $'G=� 23;(@2@<<3� ?E� <%J%$'� 23<'?%(=B� 0%0�
/(3� :@$3� IA:@(� ,%1&'&%(=;6�

T�� <%G@H� 2%,(''� <@;03$=03� ?@;6N@&� <%1%:� 1%I'$� (,@&34A� 23�
23&3:A� N'5,� 3� ,3$'� J%;(<343� 0%2'(%$%� &� (3,43&$@�� �0%1%$3;=B�
J(3� @;$'� &16(=� <%� 3:<3H� ;(3,3<@� 0332@,%N'K� '� 43;A:%,;(&@<<AK�
(3,43&$KB� %� ;� :,A43H� ;(3,3<EB� J%;(<EH� 0%2'(%$B� (3� ?E`23$AJ'?�
;33(<3G@<'@� 3:<3H� (,@('� 0� :&A?� (,@(6?�� Z� <%;� *C�3h3� &� 3I$%;('�
(3,43&$'B� A� J%;(<343� 0%2'(%$%RC#�3h3�� _(%� N'5,%� 1%;(%&$6@(� 1%M
:A?%(=;6� 3� (3?B� &;@� $'� 2,%&'$=<3� A� <%;B� <@� IA:@(� $'� (%0B� J(3�
(3,43&$6� ,'03G@(3?� A:%,'(� 23� 2,3?EG$@<<3;('�� �E� I36$';=B�
J(3� 2,'� </2e@� J%;(<EH� 0%2'(%$� &� 2,3?EG$@<<3;('� 1%H?@(� ;$'GM
03?� I3$=G3@� ?@;(3�� �0%1%$3;=B� J(3� &� 3I$%;(=� 2,3?EG$@<<3;('�
J%;(<EH� 0%2'(%$';(� <@� 23G@$B� %� 23G@$� &� (3,43&$K�� �E� 1%:A?%M
$';=�<%:�/('?� &32,3;3?�� 	E�1<%@(@B�J(3�(3,43&%(=�?E�<@�A?@@?�� 	E�
23?<'(@B� 0%0� (3&�� �@<'<� :%&%$� $31A<4Y�A J ' ; = � ( 3 , 4 3 & % ( = �� �3M
(3?� 3<� @43� ,%;G','$Y� AJ';=� 0 A $ = ( A , < 3 � ( 3 , 4 3 & % ( = �� �3(3?�
@D@� I3$@@� 03<0,@('1',3&%$Y� AJ';=� 0A$=(A,<3� (3,43&%(=�J @ , @ 1 �
0 3 3 2 @ , % N ' K �

�:@� ?E� ;(3'?� ;@HJ%;� '� 0%0'@� 1%:%J'� :3$-<E� ,%1,@G'(=W� �E�
:A?%$'B� J(3�<%?� A:%;(;6� ;2,%&'(=;6� ;� J%;(<E?�0%2'(%$3?�<%$@40@��
�E� 23G$'� <%� <@43� ;� �3?&<A(3,43?�� Z�<%;� ;3L,%<'$;6� 3I?@<� (@$@M
53<34,%??%?'� ?@-:A� �'(@,3?� '� �3;0&3H� 3� �3?&<A(3,4@�� �E�
(34:%� <@� 1<%$'B� J(3� '� 0A:%� ;IE&%(=B� 'B� &� 03<N@903<N3&B� <%(3$0<AM



(� ./� (

$';=� <%� (3B� J(3� <@3IL3:'?%� 03?';;'6B� ,@4A$',AKD%6� ;2,3;� '�
2,@:$3-@<'@� ,E<0%�� 	$%:'?',� �$='J� 23;$%$� (@$@53<34,%??AY�
\�@� I@;2303H(@;=B� ;31:%:'?� �3?&<A(3,4B� 03(3,EH� IA:@(� '1AJ%(=�
,E<30]�� �E� 23G$'� 2,3('&� J%;(<343� 0%2'(%$%� <%$@40@B� ;� (,3;(3JM
03H�� �3�30%1%$3;=B� J(3� ?E� :3$-<E� 3,4%<'13&%(=;6�$AJG@�� T�� &;@M
4:%� 3(0$3<6$� 2$%<E� 3I,%13&%<'6� <3&EL� 03?';;%,'%(3&�� �'0(3�
(%0� 23:31,'(@$=<3� <@� 3(<3;'$;6� 0� 3I,%13&%<'K� <3&EL� 03?';M
;%,'%(3&B� 0%0� 	$%:'?',� �$='J�� �3� &� :%<<3?� ;$AJ%@� T�� 2,'<AM
-:@<� IE$� ;:@$%(=B�';0$KJ@<'@�� �E� 23;(%<3&'$'� 3I,%13&%(=� �%,M
03?%(� &<A(,@<<@H� (3,43&$'�� �'0(3� <@� :3$-@<� :A?%(=B� J(3� ?E� ;3M
1:%@?� <3&EH� 03?';;%,'%(� :$6� (343B� J(3IE� 2,@0,%('(=B� 1%;(3M
23,'(=� (3,43&$K�� �'� &� 03@?� ;$AJ%@�� �E� @43� ;31:%@?� :$6� (343B�
J(3IE� &&@;('� (3,43&$K� &� :3$-<3@� ,A;$3�� _(3� <%:3� '?@(=� &� &':AB�
J(3IE� <@� ;3&@,G'(=� 3G'I0'B� 03(3,%6� 0%09IA:(3� <%J'<%@(� 2,6?3�
<%2,%G'&%(=;6�

A�-��(� *�� *(� �).-����*��� 4().*�/�� .�-/��:(3� (� *(� �/� �
�/-(*�4�*��8

�<34'@� 0,'J%(� 3� (3?B� J(3� ;@43:<6G<66� <%G%� 23$'('0%� &�
3I$%;('� (3,43&$'� 31<%J%@(� 03<@N� <W2e%�� �;3I@<<3� ?<343� 0,'J%(�
3I� /(3?� 1%� 4,%<'N@H�� �@<=G@&'0'� &� 23;$@:<@?� <3?@,@� \�3N'%$'M
;('J@;0343� 	@;(<'0%]� :3<3;6(� �%0:3<%$=:AY� 1%J@?� &E� IA:@(@� '?�
:%&%(=� &1%H?EB� 034:%� A� <'L� 03<J%@(;6� </2W� �@<=G@&'0'� 2@,@J'M
;$6K(� &;@� 3I':EY� &E;E$0%� '1� �3;0&E� </2?%<3&B� ;(,343@� ,@4$%M
?@<(',3&%<'@� 43;A:%,;(&@<<3H� (3,43&$'B� 3I$@J@<'@� ��Z� <3&E?'�
2,%&%?HB� 4,3?%:<@HG'@� 23$'('J@;0'@� 2,3N@;;E� &� �'@&@B� �(%&,3M
23$@� '� �'(@,@B� 3(0%1� &� A(&@,-:@<''� <3&EL� 03<N@;;'H� �?@<=G@M
&'0'� 3J@<=� ,%13I'-@<E� /('?�B� 1%(@?� &EI3,E� &� -'$'D<E@� (3&%M
,'D@;(&%� 23� 0$%;;3&3?A� 2,'1<%0A� '� (�� :�� 	E� &':'(@B� ;03$=03�
3I':b� � �?@L�� � �%1� ,%I3J'@� &EI',%K(� &� -'$'D<E@� (3&%,'D@M
;(&%� ;&3'L� ,@I6(B� 1<%J'(B� </2� 03<J%@(;6P� @;$'� ?E� &E;E$%@?� (343�
'$'� :,A4343� </2?%<%BR/(3� (3-@� 03<@N� </2e%�� �3� /(3?A� 23&3:AB�
<@� GA(6B� &� 1%2%:<39@&,32@H;03H� 2,@;;@B� &� <3?@,@� 3(� ^943� ?%6�
4%1@(E� \‚qƒo€]� 2'GA(B� J(3� ;AD@;(&A@(� 1%&@D%<'@� 	$%:'?',%� �$='M
J%B� ';23$<'(@$@?� 03(3,343� <%1<%J@<� �1@,-'<;0'H�� �3� /(3?A� 1%M
&@D%<'K� ���� :3$-<%9:@� 2,3'1&@;('� <3&AK� ,@&3$KN'K� ;� N@$=K�
23$3-'(=� 03<@N� </2eA�� �@<=G@&'0'� ,%;2,3;(,%<6K(� /(3� &;@,=@1��
\�3&3@� 	,@?6]B� I@$34&%,:@H;0%6� 1%4,%<'J<%6� 4%1@(%B� '1:%KD%6;6�
&� �@$4,%:@B� &E:&'4%@(� (%03H� 4@<'%$=<EH� $31A<4Y� @;$'� 3<'� 03<M
J%K(� ;� </2e3?B� (3� ?E� 2,@:$3-'?� &?@;(3� </2e%� ;:@$%(�&@2B� &;@,3;M
;'H;0'H�@&,@H;0'H�234,3?�� ���?�@�L��� �%0�&':'(@B�3J@<=� ?<343�2,@:M
23$3-@<'H�23�23&3:A�?<'?3H�3(?@<E�<%?'�</2e%�� �:<%03B� ;@,=@1<3�
43&3,6B� (3&%,'D'B� <%:3� ;0%1%(=� ;$@:AKD@@Y� <@(� <'0%0343� ;3?<@M



9 � !O� R

<'6B� J(3� ?@<=G@&'0� &� '1&@;(<3H� ?@,@� 2,%&B� 034:%� 3<� 43&3,'(B�
J(3� ;&3I3:%� (3,43&$'� @;(=� 3:<%� '1� 3;<3&� </2e%B� '� @;$'� IE� ?E�
3(?@<'$'� ;&3I3:A� (3,43&$'B� /('?� ?E� :@H;(&'(@$=<3� 23:0%2E&%M
$';=� IE� 23:� 3;<3&E� </2e%�� _(3� <%:3� &':@(=� 6;<3�� �:<%03B� ;&3I3:%�
;&3I3:@� ,31<=�� 	@:=B� </2� 0%0'?9(3� 3I,%13?� &23$<@� 2,'?','$;6� ;�
?3<323$'@H� &<@G<@H� (3,43&$'�� �1� /(343� &E(@0%@(B� J(3� </2� <@�
@;(=� 2,3;(3@� 23&(3,@<'@� 0%2'(%$'1?%�� �/2� <@� ?3-@(� 2,'?','(=;6�
;� ?3<323$'@H� 43;A:%,;(&%� &� 3I$%;('� &<A(,@<<@H� (3,43&$'B� 23M
(3?A� J(3� ;&3I3:%� &<A(,@<<@H� (3,43&$'R/(3� 3;<3&%� </2e%�� 	�
/(3?� ;?E;$@� <@� <%:3� :@$%(=� ;@I@� <'0%0'L� '$$K1'H�� �;$'� IE� ?E�
23G$'� (A(� <%� A<'J(3-@<'@� ;&3I3:E� (3,43&$'B� ?E� G$'� IE� <%�
;@,=@1<@HG'@� 2@,@?@<E� &3� &;@H� <%G@H� /03<3?'J@;03H� 23$'('0@B�
'� /(3B� ,%1A?@@(;6B� &E1&%$3� IE� <3&E@� I3$=G'@� 23$'('J@;0'@� 6&$@M
<'6�� �3� <%� /(3� ?E� <@� ':@?�� �E� ; ( % & ' ? � ; @ I @ � 1 % : % J A � I 3 , = M
IE� <@� <%� ' ; ( , @ I $ @ < ' @ � J % ; ( < 3 4 3 � ( 3 , 4 3 & N % B � %�$ ' G = �
< % @ 4 3 3 4 , % < ' J @ < ' @ ��_(3�(3-@�<%:3�1%,AI'(=�<%�<3;ABR$�'G =�
<%� 34,%<'J@<'@� @43B� %� 0%03@� 34,%<'J@<'@BR3I� /(3?� IA:@?� ;A:'(=�
?E�� 	$%:'?',� �$='J� 43&3,'$Y� \�3;A:%,;(&@<<EH� 0%2'(%$'1?� A�
<%;�R/(3� (3(� 0%2'(%$'1?B� 03(3,EH� :32A;0%@?� ?E� &� (@L� ,%1?@,%LB�
&�0%0'L� ?E� @43� 2,'1<%@?� &31?3-<E?]�

	3(� A� <%;� ;@HJ%;� ?@-:A� J%;(<3H� '� 43;A:%,;(&@<<3H� (3,43M
&$@H� ;33(<3G@<'@� (%03@Y� *Cth3� A� <%;B� C#3h3RA� <'L�� �3J@?A�<@� ;:@M
$%(=� <%3I3,3(W� �3-@(9IE(=B� ?E� A-@� <%;(3$=03� 30,@2$'B� J(3� ?3M
-@?� :3I'(=;6� C#3h3� :$6� ;@I6� '� 3:<A� (,@(=� 3;(%&'(=� '?B� '$'� :$6�
<%J%$%� ,%1:@$'(=� 2323$%?�� �3� ;30,%D%(=� (3,43&$K� <@$=16�� �%:3B�
J(3IE� <E<@G<'@�  ..3h3� 3;(%$';=� '� A&@$'J'$';=BRI@1� /(343� ?E�
1%,@-@?� :@<@-<AK� ,@53,?A�� �3$'('J@;03H� &$%;('� A� <%;B� 03<@J<3B�
L3(=� 3(I%&$6HB� '� <%?� <'J@43� <@� ;(3'$3� IE� ,3;J@,03?� 2@,%� $'M
G'(=� J%;(<EL� (3,43&N@&� 34<6� '� &3:E��� % : % J % � <@� &� (3?B� J ( 3 M
IE� 2 , ' � 2 3 ? 3 D ' � ( 3 4 3 � '$ ' � : , A 4 3 4 3 � : @ 0 , @ ( % � A < ' J ( 3 M
- ' ( = � J % ; ( < 3 4 3 � ( 3 , 4 3 & N % B R1 % : % J % � &� (3?B � J ( 3 I E � <%�
L 3 1 6 H ; ( & @ < < 3 ? � 2 3 2 , ' D @ B � 2 , ' � 2 3 ? 3 D ' � 0 3 3 2 @ , % N ' ' B �
3 , 4 % < ' J @ ; 0 ' ? � 2A(@?B � 2 , ' � 2 3 : : @ , - 0 @ � 4 3 ; A : % , ; ( & % �
@43� 3 ( ( @ ; < ' ( = �

�E� :3$-<E� 6;<3� &':@(=B� J(3� 1:@;=� 1%(,3<A(� &32,3;� <@� (3$=03�
0,A2<@HG@H� /03<3?'J@;03HB� <3� '� 0,A2<@HG@H� 23$'('J@;03H� &%-M
<3;('�� �E$3� IE� I3$=G3H� 3G'I03HB� @;$'� IE� ?E� (A(� A:%,'$';=�
&� 0,%H<3;(=� '� 1%IE$'� IEB� J(3�; & 3 I 3 : % � ( 3 , 4 3 & $ ' B � & � ' 1 & @ ; ( M
<EL� 2 , @ : @ $ % L � <%?' � ; 3 L , % < 6 @ ? % 6 B � < % ? ' � , @ 4 A $ ' , A @ M
?%6B� <%? ' � : 3 2 A ; 0 % @ ? % 6 B � <%? ' � : @ 0 , @ ( ' , A @ ? % 6 B � <%?' �
, @ & ' 1 A @ ? % 6 B � @ ; ( = � 3 ; < 3 & % � < / 2 e%�� �� :A?%KB� 3:<%03B� J(3�
/(%� 32%;<3;(=� @:&%� $'� ;@,=@1<3� A4,3-%@(� <%?�� �%� 4,%<'N@H� �%<�
'� �.� 0,'J%(B� J(3� </2� 03<J%@(;6B� %� A� <%;� &� �3;0&@� ?3;03&;0'@�
0A2NE� <@� 23JA&;(&3&%$'� <'0%0343� 303<J%<'6� </2e%�� ]



9 � !C� R

�3<@J<3B� </2?%<EB`� <%?'� &E;E$%@?E@B� 3J@<=� <@:3&3$=<E� /('?B�
<3� J(3IE� :@H;(&'(@$=<3� (3,43&EH� 0%2'(%$� 23JA&;(&3&%$B� J(3� ?E�
,@G'$'� 2303<J'(=� ;� </2e3?B� /(343� <@(�

�%;(<EH� 0%2'(%$� @D@� J%;(3� ;?@@(;6� <%:� <%?'�� �E� :$6� <@43�
@D@� ;$'G03?� 4$A2E� '� <@A?@$E�

�� L3JA� &%?� ,%;;0%1%(=� 3:'<� ?%$@<=0'H� 03<0,@(<EH� 2,'?@,�
;� �3;(3&%,3?B� 03(3,EH� IA:@(� &%?� <@I@1E<(@,@;@<�� �%09,%1� &� ?3M
?@<(B� 034:%� ?E� ;3I',%$';=� &� 23L3:� <%� J%;(<EH� 0%2'(%$� '� 034:%�
I36$';=� <@� I@1� 3;<3&%<'6� (343B� J(3IE� <@� 2@,@I3,D'(=� &� /(3H�
3I$%;('B� 0%09,%1� &� /(3(� ?3?@<(� &� L3:@� (@0AD@H� ,%I3(E� �3$'(M
IK,3� ?E� '?@$'� ;$@:AKD'H� '<N':@<(�� �&%� 43:%� <%1%:� &� �3;0&@�
3I,%13&%$3;=�3ID@;(&3�23:�<%1&%<'@?� �3;(3&%,� ;�AJ%;('@?� ';0$KM
J'(@$=<3� ,A;;0'L� 0A2N3&�� T@$=K� @43� IE$3� &$'6(=� <%e� L$@I<E@�
N@<E� '� 32(3&AK� (3,43&$K� L$@I3?�� �43� A;(%&<EH� 0%2'(%$� IE$� &;@M
43�  ..� (E;6J�� #.�3h3� :3$-@<� IE$� :%(=� �3;I%<0�� �3;(@2@<<3B� 3:<%M
03B� :@$3� 23G$3� (%0B� J(3� <%G'� (,@;(E� '� <%G'� 0,@:'(<E@� AJ,@M
-:@<'6� ;(%$'� /(3?A� �3;(3&%,A� :%&%(=� &� #B� ^B�  .B�  O� ,%1� I3$=G@�
0,@:'(%B� J@?� @43� ;3I;(&@<<EH� 3;<3&<3H� 0%2'(%$�� _('� ,A;;0'@�
0A2NE� 23,%I3(%$'B� 1%,%I3(%$'� 23,6:3J<3B� 03@9J(3� ,%1&3,3&%$'B�
03<@J<3B� %� &� 3:'<� 2,@0,%;<EH� ?3?@<(� 1%6&'$'B� J(3� 3<'� I3$=G@�
<@0,@:'(3;23;3I<E�� 	� �3$'(IK,3� :@$3� 23;(A2%@(� &� (%03?� 23M
,6:0@�Y� 0%0� IE(=BR(A:%� AL$32%$'� 23$(3,%� ?'$$'3<%� 43;A:%,;(&@<M
<EL� :@<@4� &� 53,?@� 0,@:'(%B� %� 3<'� I%<0,3(EW� �%0� IE(=BR;2%;%(=�
3(� I%<0,3(;(&%B� 2@,@&@;('� &� ;?@G%<<3@� 3ID@;(&3B� 30%1%(=� ,%1<E@�
$=43(EB� '$'� ;:@$%(=� (%0B� J(3IE� 3<'� IE$'� 2,3:%<E� ;� ?3$3(0%B�
2,'� J@?� ?E� 23(@,2'?� I3$=G3H� AIE(30W� �%;(=� (3&%,'D@H� L3M
16H;(&@<<'03&� IE$'� ;0$3<<E� 0� 2@,&3?A�� �E$3� 2,3'1&@:@<3� ,%;M
;$@:3&%<'@� '� :3IE(E� ;33(&@(;(&AKD'@� ,@1A$=(%(E�� �E� '?@@?B�
<%2,'?@,B� 230%1%<'@� 3:<343� '1� %0N'3<@,3&� /(343� �3;(3&%,%�� �3M
4:%� @43� ;2,%G'&%$'B� 0%0� /(3� ;$AJ'$3;=B� (3� 3<B� J@$3&@0� '@� <%GB�
;� 4$%1A� <%� 4$%1� <%G@?A� J@$3&@0A� 43&3,'(Y� \�<%@(@B� '1&'<'(@�
?@<6B� 3J@<=� A-� ?<343� :%&%$'� I@1� 3(0%1%� '� :@<@4B� '� (3&%,A]� �N'M
(',AK� IA0&%$=<3��� \�;0AG@<'@� IE$3� 3J@<=� I3$=G3@B� A:@,-A� <@�
IE$3B� I,%$'B� I,%$'� '� 23:%&'$';=]�

�J@<=� I3K;=B� (3&%,'D'B� J(3� ';(3,'6� ;� �3;(3&%,3?� 232%$%� &�
3,I'(A� �3$'(IK,3� (3$=03� ;$AJ%H<3B�%� J(3�(%0'L� ';(3,'H�<%H:@(;6B�
&@,36(<3B� ?<343<=03�� 	3(� 23J@?A� ?E� 23:J@,0'&%@?B� J(3B� ;� 3:<3H�
;(3,3<EB� <%?� <@� <A-<3� ';(,@I$6(=� J%;(<EH� 0%2'(%$B� %� ;� :,A43H�
;(3,3<EB� <A-<3� 3I,%('(=� &<'?%<'@�<%� (3B� 0%0�:%-@� 2,3;(3H� 4,A2M
2@� ?3;03&;0'L� 0A2N3&B� <@';0AG@<<ELB� <@� '1� �3<:3<%B� <@� I34�
&@;(=� 0%0'L� &3,3('$B� 4,A22@� ?3;03&;0'L� 0A2N3&B� '$'B� 231&3$=(@�
;0%1%(=B� 0A2J'G@0B� 0%0� '?� A:%$3;=� <%:A(=� 0,A2<E@� 43;A:%,;(&@<M
<E@� 3,4%<E�� �(3$=03� :%&%$'� '?� :@<@4B� J(3� <@0A:%� :@&%(=;6� IE$3



( � � � �

3(� 0,@:'(%�� �%?� <A-<3� 3I,%('(=� <%� /(3� ;@,=@1<@HG@@� &<'?%<'@��
�%?� <%:3� (@2@,=� A-@� <%AJ'(=;6� A?@$3� :&'4%(=� ,@G%KD'?'� L3M
16H;(&@<<E?'� ,EJ%4%?'�

B�*.-(��*+6� ��'-�)=���'�-(:�58

�A(� ?E� 23:L3:'?� 0� &32,3;%?� 0332@,%N''B� 03(3,%6B� @;$'� <@�
3G'I%K;=B� &?@;(@� ;� &32,3;3?� 3� (3,43&3H� <%G@H� 23$'('0@� IE$%�
3;<3&<E?� 2A<0(3?� 23,6:0%� :<6� <%� &;@L� <%G'L� 4AI@,<;0'L� 03<M
5@,@<N'6LB� 2,@:G@;(&3&%&G'L� ;F@1:A�� �@�3� 0332@,%N''� \&33ID@]�
<%?� <A-<3� 43&3,'(=� �3�<@H� 43&3,'$3;=� :3;(%(3J<3�B� %� 3� 2,'?@<@M
<''� @@� &� (3?� 03<(@0;(@B� 03(3,EH� ?E� '?@@?� ;@HJ%;B� 3� 2,'?@<@<''�
@@� 0� I3,=I@� ;� J%;(<E?� 0%2'(%$3?B� 0%0� /(3� IE$3� 1%&@D%<3� 	$%M
:'?',3?� �$='J3?�

	J'(%H(@;=� &� @43� ;(%(=K�3� 0332@,%N''BR@@�@D@� ?%$3� '1AJ'$'��
	$%:'?',� �$='J� 43&3,'(� 3� (3?B� J(3� <%?� <A-<3� '(('� <%� I3$=M
G'@� -@,(&EB� ;3(<6?'� ?'$$'3<3&B� J(3IE� 23::@,-%(=� 0332@,%N'K�
239<%;(36D@?A�� �<� 43&3,'(� 3�0 3 3 2 @ , % ( ' & < 3 ? � ; ( , 3 @ Y

���\�%1� 43;A:%,;(&@<<%6� &$%;(=� &� ,A0%L� ,%I3J@43� 0$%;;%B�
,%1� /(3H� 43;A:%,;(&@<<3H� &$%;('� 2,'<%:$@-%(� &;@� ;,@:;(&%�
2,3'1&3:;(&%BRA� <%;B� :@H;(&'(@$=<3B� 1%:%J@H� 3;(%$3;=� (3$=M
03� 0332@,',3&%<'@� <%;@$@<'6���� �@2@,=�?E� :3$-<E� ;31<%(=� '�
2,@(&3,'(=�&� :@$3B�J(3�&� <%;(36D@@�&,@?6�(3(�3ID@;(&@<<EH�
;(,3HB� 03(3,EH� ?E� :3$-<E� 23::@,-'&%(=� ;&@,L� 3IEJ<343B�
@ ; ( = � ; ( , 3 H � 0 3 3 2 @ , % ( ' & < E H ] �

�?@G<3� IE$3B� 0N4:%� I@$=4'H;0'H�0332@,%(3,9?@<=G@&'0� �<1@9�
$@� ".� $@(� <%1%:� 43&3,'$B� J(3� 3<� '1� I,K;;@$=;03H� $%&3J0'� IA:@(�
I@$E?'� L$@I%?'� I3?I%,:',3&%(=� IA,-A%1<EH�;(,3H�� _(3B� 03<@J<3B�
IE$%� 2A;(%6� 5,%1%B� 'I3� 23$'('J@;0%6� &$%;(=� 3;(%&%$%;=� &� ,A0%L�
IA,-A%1''�� �� (@2@,=B� 034:%� &$%;(=� A� <%;�&� ,A0%L� ,%I3J@43�0$%;;%B�
?E� ?3-@?� '� :3$-<E� ;0%1%(=B� J(3� ?E� IA:@?B� :@H;(&'(@$=<3B� I3?M
I%,:',3&%(=� IA,-A%1<3@�3ID@;(&3� 2,%&'$=<3H�23;(%<3&03H� 0332@M
,%N''� '� ;31:%<'@?� 0332@,%('&<343� ;(,36�

�34:%� :&3@� 43&3,6(� 3:<3� '� (3� -@B� /(3�<@�&;@4:%� 3:<3�'� (3�-@��
�<3A:@<� (3-@� 43&3,'(B� J(3� N@$=K� %<4$'H;03H� �%I3J@H� 2%,(''B�
\N@$=K� @@� 23$'('J@;03H� :@6(@$=<3;('� 6&$6@(;6� A;(%<3&$@<'@� 03M
32@,%('&<343� ;(,36]�� �3� A� �<3A:@<%� ,6:3?� -@� 43&3,'(;6B� J(3�
:'0(%(A,%� 2,3$@(%,'%(%� @;(=� \<@$@23;(=]B� '� J(3� @ 43 � ;3N'%$'1?R�
/(3� \:@?30,%('J@;03@� 2,%&3� ;3I;(&@<<3;(']�� 	� @43� A;(%L� ;$3&%� 3�
0332@,%('&<3?� ;(,3@R3I?%<� '1� 3I?%<3&�� �<4$'H;0%6� 0332@,%N'6B�
%?@,'0%<;0%6� 0332@,%N'6� ;'$=<%B� ?3D<%B� ;'$=<@@� <%G@HB� <3� 3<%�
&� ,A0%L� (,@;(3&� '� I%<03&� IA,-A%1''�� �%?� ;$3&%� 3� 0332@,%('&<3?�
;(,3@� 6&$6K(;6�3I?%<3?� ,%I3J'L�� ��&� A;(%L� 	$%:'?',%��$='J%� <%

UVVV� ;F@1:� ����� ^



C � DE� =

;@:=?3?� 43:A� :'0(%(A,EB� &� A;(%L� <%G@H� 2%,(''� &32,3;� 3� 03M
32@,%('&<3?� ;(,3@� @;(=� :@H;(&'(@$=<3@�03<0,@('1',3&%<'@� <%G@H�
,%I3(E� <%� 2A(6L� 0� ;(,3'(@$=;(&A� ;3N'%$'1?%�

�%?� :3,3-@� 5%0(� ?',<3H� L316H;(&@<<3H� 23I@:E� 3:<343� 03M
32@,%('&%� <%:� J%;(<E?� (3,43&N@?B� J@?� 1%0,E('@� ;(%� J%;(<EL�
?%4%1'<3&� 2,'� 23?3D'� 2,3;(343� <%-'?%� '� 2,'� 23?3D'� 3:<3H�
<%G@H� 23$'('J@;03H� &$%;('�� 	3(� 23J@?A� ?E� 23:3G$'� (@2@,=�
&2$3(<AK� 0� &32,3;A� 3� 0332@,%N''�� �<� ;(%<3&'(;6� ;@HJ%;� N@<M
(,%$=<E?� &32,3;3?� '� :$6� ;F@1:%�� �� ;K:%� <A-<3� <%2,%&'(=�
&<'?%<'@� '� :%(=� $K:@H�� 	E� 23?<'(@B� 0%0� AJ'$� 	$%:'?',� �$='JB�
J(3� &32,3;� 3� $K:6L� :$6� 2,3?EG$@<<3;('� &�  !""� 43:A� @;(=� N@<M
(,%$=<EH� &32,3;�� �@HJ%;�& 3 2 , 3 ; � 3� $ K : 6 L � : $ 6 � 0 3 3 2 @ M
, % N ' ' � @ ; ( = � N @ < ( , % $ = < E H � & 3 2 , 3 ; �

Z� <%;� (@2@,=� :&@� 32%;<3;('�� �:<%� 32%;<3;(=B�R�J(3� ?E� :%M
:'?�$K:@HB� <%;(,3@<<EL� ';0$KJ'(@$=<3� :@$6J@;0'B� ';0$KJ'(@$=<3�
(3,4%G@;0'B� '<34:%� L3,3G3� (3,4AKD'LB� '<34:%� 2$3L3&%(3B� <3�
1%(3� 23<6('6� <@� '?@KD'L� 3� (3?B� J(3� 31<%J%K(� ;$3&%� 	$%:'?',%�
�$='J%�3�0332@,%('&<3?�;(,3@�� �,A4%6�32%;<3;(=B�R�J(3�?E� :%:'?�
/<(A1'%;(3&� 0332@,%N''� '� 0332@,%('&<343� ;(,36B� <3� ;3&@,G@<<3�
<@� A?@KD'L� (3,43&%(=� '� <@� '?@KD'L� :@$3&EL� ;&3H;(&�� �%:%J%�
2%,(''� <%� ?@;(%L� '� <%G%� 1%:%J%� &� T@<(,@� 1%0$KJ%K(;6� &� (3?B�
J(3IE� 23:3I,%(=� N@$AK� 5%$%<4AB�R�0%0� ?E� 23:I',%$'� 03,2A;�
L316H;(&@<<'03&� :$6�2,3?EG$@<<3;('B� 23:I',%@?� '� 3(J%;('� 23:3M
I,%$'B� L3(6� '� <@� N@$'03?B�R�23:3I,%(=� 43,%1:3� I3$@@� ?<343M
J';$@<<AK� 5%$%<4A� :$6� 0332@,%N''� $K:@HB� :3$-@<;(&AKD'L� ;3M
@:'<'(=� &� ;@I@� /('� :&%� 0%J@;(&%B� (�9@�� ,@%$=<AK� :@$3&'(3;(=B�
:@$6J@;(&3� (3,43&N%� ;� /<(A1'%1?3?� '� G',3(3H� &14$6:%�� �E� &�
/(3H� 3I$%;('� 3(;(%$'�� �E� J%;(3� N%I$K:%@?B� 0%0� &� :@,@&<@� (3&%,�
J@,@1� ?@;(<AK� 0332@,%N'K� :3L3:'(� :3� 0,@;(=6<'<%� 3J@<=� A:3M
,3-@<<E?�� �3� 23J@?A� &� 4$%&<EL� N@<(,%LB� &� �3;0&@� '� �@<'<M
4,%:@B� 2,3';L3:'(� (3� -@� ;%?3@W� �3(3?A� J(3� ?E� <@� `A:@$6$'�
:3$-<343�&<'?%<'6� /(3?A� &32,3;AW� �34:%� ?<@� 2,'G$3;=� &� �@<'<M
4,%:@� 43&3,'(=� <%� 2@,&3?� ;3I,%<''� $@<'<;0343� 2,'1E&%� 3� 1<%M
J@<''� 0332@,%N''B� (3� &� 3(&@(� ?3$3:3H� ,%I3J'H� ;� �@(%$$'J@4�
;0343� 1%&3:%B� <@;03$=03� ;(@;<66;=B� ;0%1%$Y� \	;@� /(3� 3J@<=� L3M
,3G3� <%;J@(� 0332@,%N''� &E� ;0%1%$'B� &E� 2,%&EB� <3� A� <%;� &�0332@M
,%('&@� <%� #.u� :3,3-@B� J@?� <%� ,E<0@]�� �?@H(@� /(3�&� &':A�� _(3?A�
:3$-@<� IE(=� 23$3-@<� 03<@N�� �%� /(3� :3$-<E� &16(=;6� <4G'� 4,3M
?%:<E@� 2,35;3K1EB�R(%0'@B� 0%0� -@$@1<3:3,3-<'0'B� ,%;J'(E&%KM
D'@� ;� ;@?=6?'� <@;03$=03� ?'$$'3<3&� J@$3&@0B� 0%0� ;3K1� ?@(%$b9�
$';(3&BR�1%� /(3� :3$-<E� &16(=;6� &� 2@,&AK� 3J@,@:=� <%G'� 0,A2M
<@HG'@� N@<(,EY� �@<'<4,%:B� �3;0&%B� �3<I%;;B� �%0AB� �&%<3&39�
	31<@;@<;0�� _('� 0,A2<E@� N@<(,E� :3$-<E� 23;(%&'(=� &3� 4$%&A�
A4$%� 1%:%JA� :%(=� $K:@HB� $K:@H� '� @D@� $K:@H�� �<'� @;(=� &� ,%I3(



9 � !!� R

J@H� ;,@:@�� �A-<3� 23?3J=� '?� &;6J@;0'� ;3@:'<'(=� ;� <KL3?� :@$=N%�
23<'?%<'@� (343B� J(3� /(3� &32,3;� -'1<'� '� ;?@,('� :$6� $%,N''B�
J(3� /(3� &32,3;� 03<0,@(<343� 2A('� ,3;(%� ;3N'%$'1?%� &� <%G@H�
;(,%<@� '� 23I@:E� ,%I3J'L� '� 0,@;(=6<�� T@<(,%$=<EH� �3?'(@(� 1%4�
<'?%$;6� /('?� &32,3;3?� '� <%:@@(;6B� J(3� 23;$@� 2%,('H<343� ;F@1:%�
?E� &3� 4$%&A� A4$%� 23;(%&'?� /(A� 1%:%JA�

� 3 & % 6 � ( 3 , 4 3 & % 6 � 2 3 $ ' ( ' 0 % � '� < 3 & % 6 � 0 3 3 2 @ , % ( ' & M
<%6� 2 3 $ ' ( ' 0 % R& 3 ( � : & @ � 3 ; < 3 & < E L � 1 % : % J ' � < E < @ G < @ 4 3 �
:<6� � �3&%6B� 03<@J<3B� (3$=03� 3(<3;'(@$=<3�� �,'<N'2'%$=<3� (A(�
?<343� IE$3� ;0%1%<3� '� ,%<=G@B� <3� 2,%0('J@;0'� ?E� &2@,&E@� ;� (%03H�
6;<3;(=K� ;(%&'?� /(3(� &32,3;B� '� ;(%&'?� @43� <@� &� I@1&31:AG<3?�
2,3;(,%<;(&@B� %� '?@6� 1%� ;3I3H� 32,@:@$@<<EH� 32E(�� �3&%6� (3,M
43&%6� 23$'('0%BR\/<(@2@]B� @;$'� ;30,%D%(=BR<3&%6� 0332@,%('&<%6�
23$'('0%BR\/<0%2@]BR&3(� (3B� J(3� 6&$6@(;6� ;@HJ%;� &%-<@HG'?� 1&@M
<3?� &� <%G@H� ,%I3(@�� �A(� ?E� <%:@$%$'� ?<3-@;(&3� 3G'I30B� ;K:%�
?E� :3$-<E� <%2,%&'(=� &@;=� <%-'?B� &@;=� /<(A1'%1?B� &@;=� ,%1?%LB�
&;K� 3,4%<'13&%<<3;(=B� <%� 03(3,AK� ?E� ;23;3I<EB� 0%0� I3$=G@&';(M
;0%6� 2%,('6�

�A(� <%:3� :@;6(=� ,%1� 2,3&@,'(=� 0%-:EH� G%4B� &1&@G'&%(=� 32E(B�
:&'4%(=;6� ;@,=@1<3B� 3,4%<'13&%<<3B� \?%;;3&':<3]BR&3(� /(3� '� IAM
:@(� 1<%J'(=B� J(3� ?E� A&@$'J'&%@?� <%G'� G%<;E� &� &32,3;@� 3� (3?B�
\0(3R0343]B� '� 0A:%� ?E� ,%;(@?�� �30%� &� (3,43&$@� A� <%;� ,3;(� <@9�
;03$=03� ';0,'&$@<<EHB� <%?� 2,'L3:'(;6� @43� &E2,6?$6(=�� �A(�
:3$-<E� 2A;('(=�&�L3:�&;@� ,EJ%4'R'� 2%,('KB� '�2,35;3K1EB� '�&@;=�
,%I3J'H� 0$%;;B� '� ?E� /(3(� ';0,'&$@<<EH� ,3;(� ';2,%&'?�� _(3� :30%M
1E&%K(� <%G'� :3;('-@<'6� &� 3I$%;('� \<3-<'N]�� �3� @;$'� ?E� /(343�
';0,'&$@<<343� ,3;(%� <@� ';2,%&'?B� (3� (34:%� 23� &32,3;A� 3� (3?B�
\0(3R0343]B� 3(&@(� IA:@(� <@I$%432,'6(<EH�� _(3(� &32,3;� ,@G%@(;6�
&� 3I$%;('� <3&3H� (3,43&3H� '� 0332@,%('&<3H� 23$'('0'� <%G@H� 2%,M
(''BR,@G%@(;6� (@?B� 0%0'?� 3I,%13?B� ;� 0%0'?� A;2@L3?B� ;� 0%03H�
3,4%<'13&%<<3;(=K� ?E� ;A?@@?� :&'4%(=;6� &� 3I$%;('� 0332@,%N''�
23� /(3?A� 2A('�� r

x

�+� *�� 1��9*+� �+.�� .������ '(-.��6� /�-�1(8
�:@;=� 6� 23:L3-A� 0� &32,3;A� 3� ,%I3(@� &� :@,@&<@�� �E� :@,@&<K�

?%$3� 1<%@?�� �%:3� 6;<3� &':@(=B� J(3� (A(� A� <%;� <@(� ;2@N'%$=<343�
,EJ%4%�<'� 23�2%,('H<3H�$'<''B� <'� 23� ;3&@(;03H�$'<''B� 03(3,EH� IE�
<%;�<@23;,@:;(&@<<3� ;&61E&%$� ;� :@,@&<@H�� �� ?E�A1<%@?�3�:@,@&<@�
(3$=03� 23� 03;&@<<E?� :%<<E?�� Z:@$6(=� I3$=G@� &<'?%<'6� :@,@&<@�
%I;3$K(<3� <@3IL3:'?3B� '� ;� /(3H� (3J0'� 1,@<'6� ?3-<3� 2,'&@(M
;(&3&%(=� 236&$@<'@� &� $'(@,%(A,<3H� 3I$%;('� N@$343� ,6:%� ?3<3M
4,%5'HB� J%;(=K� 2%,('H<EL� ,%I3(<'03&B� J%;(=K� 0,A2<EL� ;2@N'%M
$';(3&B� J%;(=K� I@;2%,('H<EL� ,%I3(<'03&�� �� J';$A� (%0'L� 3(<3;'(;6�
0<'-0%� (3&�� �03&$@&%B� <@:%&<3� 236&'&G%6;6B� 0<'-0%� �3$=G%03&%B



9 � K 3 � R

0<'-0%� ;(%,343� %4,3<3?%� �AI,'$'<%�� �%-:EH� '1� <'L� 3I;$@:3&%$�
(3$=03� 3:<A� &3$3;(=B� <3� :%<<E@B� 2,'&3:'?E@� '?'B� J,@1&EJ%H<3�
'<(@,@;<E�� �ER2%,('6�@D@�;$'G03?�43,3:;0%6B� ?E� ;$'G03?� ?%$3�
1<%@?� :@,@&<KBR/(3� <%:3� 1%,AI'(=� ;@I@� <%� <3;AB� 'I3� '<%J�@� ?E�
&;A@� IA:@?� 23&(3,6(=� ;$3&%� 3� ;?EJ0@�

�;<3&<3@B� J(3� 0%;%@(;6� :@,@&<'BR/(3� (3B� 3� J@?� ?E� 23;$@:M
<@@� &,@?6� &;@� AG'� 2,3-A--%$'B�/(3R, % ; ; $ 3 @ < ' @ �� �<343� ,%1�
43&3,'$� <%?� 	$%:'?',� �$='JB� J(3� :@,@&<6� 23:,%&<6$%;=�� �@2@,=�
<%J'<%@(;6� A-@� <@J(3� <3&3@Y� &� ,@1A$=(%(@� </2e%� :@,@&<6� ,%;M
;$%'&%@(;6�� �<343�A� <%;�43&3,6(�3� 0A$%0@�� �� (A(� (3-@�<%:3� '?@(=�
&� &':AB� J(3� <@� <%:3� 2@,@I%,D'&%(=`� &� :&AL� <%2,%&$@<'6LY�  �� &�
A;(A20%L� 0A$%0A� '� "�� &� (3?B� J(3� &� 0A$%0'� 2,3'1&3:6(� (343B� 0(3�
&3&;@� <@� 0A$%0�� �@$=16� 0%-:343� ?%$39?%$=;0'� 1%-'(3J<343� '�
;E(3� -'&AD@43� 0,@;(=6<'<%B� <%1E&%(=� 0A$%03?�� �,%&� �%,03?1@?�
(���?',<3&B�A(&@,-:%KD'HB�J(3�(A(�A�<%G'L�(3&%,'D@H�@;(=�A0$3<�

�� :A?%KB� J(3� 2,'G$3� &,@?6B� 034:%� <%?� <%:3� ,%1$'J%(=Y� 0AM
$%0%� 	� 2,@-<@?� ;?E;$@� ;$3&%� '� :@,@&@<;0343� </2?%<%B� ,%;(AD@43�
&33J'K�� �%<=G@� J%;(3B� &E� 23?<'(@B� 23J('� 0%-:343� 1%-'(3J<343�
0,@;(=6<'<%� <%1E&%$'� 0A$%03?�� 	$%:'?',� �$='J� AJ'$� <%;� ,%1$'M
J%(=� @43� &� 1%&';'?3;('� 3(� 4AI@,<''B� &� 1%&';'?3;('� 3(� ?@;(%B� &�
1%&';'?3;('� 3(� 3I;(36(@$=;(&� '� &,@?@<'Y� &� �'I','� (%03H� 0,@M
;(=6<'<� <@� 0A$%0B� %� &� T@<(,�� �3;;''� 3<R0A$%0�� �@?� I3$@@� 3;(3M
,3-<3� <A-<3� 23:L3:'(=� ;@HJ%;�� 	� :@,@&<@� ,%;(@(� 2,3;(3H� </29�
?%<9,3;(3&D'0B� $%&3J<'0B� ;%?343<D'0B� 32(3&'0B� (%?� ,%;(@(� (3(�
</2?%<B� <%� 03(3,343� ?E� IA:@?� &;6J@;0'� <%-'?%(=�� _(3� ;3&;@?� <@�
1<%J'(B� J(3� ?E� IA:@?� <%� &;@L� ;E(3� -'&AD'L� '� ';2,%&<3� &@:AM
D'L� ;&3@� L316H;(&3� <%-'?%(=�� �@$3� ;3&;@?� <@� &� (3?B� J(3IE� &3�
J(3� IE� (3� <'� ;(%$3� <%-'?%(=� <%� \0A$%0%]� :3� I@;JA&;(&'6B� %� :@$3�
&� (3?B�J ( 3 I E � 2 3 : : @ , - % ( = � ; @ , @ : < 6 0 % B � J ( 3 I � 2 3 : : @ , M
- % ( = � I @ : < 6 0 % �� �E� J%;('J<3� 3;&3I3-:%@?� I@:<60%� 3(� <%$34%B�
<3� /(343� ?%$3�� �@:<60� &� 0332@,%N''� 23JA&;(&A@(� 230%� ?%$AK�
23::@,-0AP� <3� &� (3?� ;$AJ%@B� @;$'� 2%,('6� 23;(%&'(� ;@I@� ;31<%M
(@$=<AK� 1%:%JA� 23::@,-%(=� ;@,@:<60%� '� I@:<60%� &� 0332@,%N''�
'� &� 0,@:'(3&%<''B� '� &3� &;@?� 3;(%$=<3?B� (34:%� ?E� 23$AJ'?� :,AM
4'@� ,@1A$=(%(E�� �@J@43� ;0,E&%(=� 3(� ;@I6Y� ?E� '?@@?� ;@HJ%;� (%M
03@� 23$3-@<'@B� 034:%� I@:<60� '� ;@,@:<60� J%;(3� <%?'� <@:3&3$=<E��
�� 23� /(3?A� 23&3:A� '?@K� ,6:� ?%(@,'%$3&B� '� &� J%;(<3;('� '?@K�
'<(@,@;<3@� 2';=?3� (3&�� �@<N3&%� '1� �,0A(;0%�� �� $'J<3� (3&�� �@<9�
N3&%� <@� 1<%K�� �<� 2';%$� ?<@� '1� �,0A(;0%� 3� (3?B� J(3� 3<� &':@$� &�
;'I',;03H� :@,@&<@B� '� 3<� 2,%&'$=<3� 23:?@('$� ?<343@�

\	� :@,@&<@BR2'G@(�(3&�� �@<N3&BR':@(� ;(,@?'(@$=<%6�:'9�
5@,@<N'%N'6� L316H;(&%B� %� ;$@:3&%(@$=<3B� 2@,@4,A22',3&0%�
;'$� \1%]� '� \2,3('&� ,@&3$KN'']�

 �� �@$=@5<3� &E,%;(%@(� '� &E:@$6@(;6� ('2� :3,@&3$KN'3<M



(� *0*� 1

<343� 0A$%0%B� ;� 1%2%;3?� L$@I%B� ;� :@;6(03?� 43$3&� ;03(%B� ;�<%M
&E03?� '� ;?@0%$03H� ,3;(3&D'J@;(&%B� ('2� 0A$%0%B� IE;(,3� &3;M
;(%<%&$'&%KD@43� ;&3@� &$'6<'@� &� :@,@&<@�

"�� �,@2<@(� '� ;@,@:<60B� A� 03(3,343� 23&EG%@(;6� 23(,@IM
<3;(=� %0('&<343� AJ%;('6� &� L316H;(&@<<ELB� 3ID@;(&@<<EL�
'� 23$'('J@;0'L� :@$%L�

*�� �,3';L3:'(� IE;(,%6� 2%A2@,'1%N'6� :@,@&@<;03H� I@:M
<3(EB� ;(,@?'(@$=<3� A&61%KD@H� &� L316H;(&@<<3HB� %� ;$@:3M
&%(@$=<3� '� 23$'('J@;03H� 1%&';'?3;('� 3(� 0A$%03&� '� ;@,@:M
<603&�� �3$'('J@;0%6� %0('&<3;(=� I@:<3(EB� <@� 23$AJ%KD@H�
,@%$=<3H� 23::@,-0'� 2%,(''� '� &$%;('B� 2,'<'-%@(;6�

#�� �%@?<3@� I%(,%J@;(&3� 1%I'(3Y� I3$=G'L� (,A:3&� ;(3'(�
&(%D'(=� I%(,%0%� &� ;3K1� 	;@,%I3(1@?$@;%P� 0A$%09L316'<� <@�
-@$%@(� '?@(=� ,%I3(<'0%B� ;3;(36D@43� &� 2,35;3K1@B� '� 43M
<'(� ;3� ;$A-IE�

O�� �%,('H<E@� 6J@H0'B� &3;2'(%<<E@� &� I3,=I@� ;� 0A$%J@M
;(&3?� '� &� 2%,('1%<;0'L� 3(,6:%LB� <@� ?34A(� &16(=� &� ;&3'�
,A0'� &@,L3&3:;(&%� A;$3-<6KD@H;6� :@,@&@<;03H� -'1<=K� &

4� &32,3;%L� 3� 0332@,%N''B� ;@$=;03?� L316H;(&@� '� ;3&@(;03H�
,%I3(@B� 32E(<E@� 0A$%0'� \3I;0%0'&%K(]� <%G'L� 2%,('H<EL� (3M
&%,'D@H�

\�<@� 2,'G$3;=BR2,3:3$-%@(� (3&�� �@<N3&BR'<034<'(3�
2,';A(;(&3&%(=� <%� <@;03$=0'L� ;3&?@;(<EL� ;3I,%<'6L� 6J@@0�
;� I@;2%,('H<E?'� 0,@;(=6<%?'� &� �A$A<;03?� A@1:@�

�I;A-:%@(;6� &32,3;� 0,@:'(<3H� 0332@,%N''�
�0('&<3� &E;(A2%@(� :30$%:J'0� A03?%� ���P� %0('&<3� AJ%M

;(&AK(� &� 2,@<'6L�0 A $ % 0 ' � '� ; @ , @ : < 6 0 ' P � 2 3 ? % $ 0 ' & % M
K( � 0 3 ? ? A < ' ; ( E � '� : @ , @ & @ < ; 0 % 6 � I @ : < 3 ( % �

	� 3ID@?� 0,@;(=6<@� 3:3I,6K(� 2%,('K� '� &$%;(=B� <3� (3$=9
B� 03� &� N@<(,@B� &� 4AI@,<''B� :%-@� &� A@1:@B� %� <@� A� ;@I6B� &� :@M

,@&<@�� �,'� 3I;A-:@<''� ;3;(%&%� 2,%&$@<'6� 3ID'H� $@H(9?3M
('&� (%03&Y� \<@$=16� :3&@,6(=� ,A03&3:;(&3� <@32E(<3?A� '� I@:M
<3?A� 03??A<';(AB� <%3I3,3(B� <%:3� &EI',%(=� ,%I3(%&G'L� ,%M
<@@� '� I34%(EL� 0,@;(=6<]�� J

	3(� &%?� 0%,('<0%� '1� ;'I',;03H� :@,@&<'�
�<'-0%� I@;2%,('H<343� �3$=G%03&%B� ;� 03(3,E?� 6� $'J<3� I@;@M

:3&%$B� 32';E&%@(� &3$3;(=� &� �&@,;03H� 4AI@,<''� �;3&@,G@<<3� :,AM
4%6� J%;(=� �3;;''��� �� 3<� 2,'L3:'(� 0� (@?� -@� &E&3:%?�� �<� 43&3,'(Y

\�3$'('0%� &� :@,@&<@� <@� 6;<%��� @ : < 6 N 0 ' H � A 4 3 $ � ?3$M
J%� J @ G @ ( � &� 1 % ( E $ 0 @ B � ; @ , @ : < 6 0 ' � < @ : 3 A ? @ & % K ( B �
<@� 1<%6B � L & % $ ' ( = � ' $ ' � L % 6 ( = � � 3 & @ ( ; 0 A K � & $ % ; ( = B �
%� '1 � 1 % - ' ( 3 J < 3 4 3 B � '� 6� ; 0 % - A R'1� 1 % - ' ( 3 J < 3 9 0 A M
$ % N 0 3 4 3 � A4$%B � 3 ( ( A : % � <@(9<@(� :% � '� A ; $ E G ' G = �
2 3 L & % $ A � ; A D @ ; ( & A K D @ ? A � ,@-'?A] �



( � *0&� (

_(3� <@� 3J@<=� $%;0%@(� ;$ALB� <%&@,<60%� I@$34&%,:@HNE� 23:M
L&%(6(� /(A� N'(%(A�� �A;(=b� �E� :@$3� 232,%&'?�� �3� <@J@43� ;3M
1:%&%(=� ;@I@� '$$K1'HY� <%:3� &':@(=� (3B� J(3� @;(=�� 	%-<@HG%6�
<%G%� 1%:%J%� IE$%� 23:<6(=� ;@$=;03@� L316H;(&3�� �E� :3$-<E� IE$'�
:@,-%(=� 0A,;� <%� ?A-'0%R';2,%&<343� L316'<%�� _(%� 1%:%J%� 3;(%@(M
;6�� �� ;@HJ%;� &%-<3� <@� ;(3$=03� AD@?$@<'@� 0A$%0%B� ;03$=03� /<@,M
4'J<%6� 23::@,-0%� I@:<603&� '� $AJG@H� J%;('� ;@,@:<603&B� J(3IE�
:%(=� '?� &31?3-<3;(=� 23:<'?%(=� ;&3@� L316H;(&3�� �<%J@� ?E� IAM
:@?� 23$AJ%(=� (3B� J(3� &E� &':'(@Y� I@:<60� J@G@(� 1%(E$30B� %� 0A$%0�
<@(9<@(� :%� '� 23L&%$'(�

�,@;(=6<@� 2,36&$6K(� &� :@,@&<@� I3$=G3@� 0,'('J@;03@� <%;(,3@M
<'@�� �� 1%,AI'$� ;@I@� &� 2%?6('� ;$3&%� ��� ��� �@(,3&;0343� <%� 1%;@M
:%<''� T�B� 034:%� (3&�� �@(,3&;0'H� ,%;;0%1E&%$� 3� (3?B� J(3� &3�
&,@?6� ;&3@H� 23@1:0'� 23� Z0,%'<@� 3<� ;$EG%$� 3(� ?<34'L� 0,@;(=6<�
1%6&$@<'6B� J(3� :$6� ,%I3J'L� '� 0A,3,(B� '� 0332@,%N'6B� :$6� ,%I3J'L�
'� \;0':0%� &� %2(@0@]B� %� <%?B� 0,@;(=6<%?BR<'J@43�

�3;?3(,'(@B� ?E� :@,-%$'� ;?EJ0A� ,%I3J@43� 0$%;;%� ;� 0,@;(=6<M
;(&3?B� 034:%� ,@G%$'� 0,A2<@HG'@� 23$'('J@;0'@� &32,3;EB� '� A:@,M
-%$'� @@B� %� (@2@,=� (%03@� &,@?6B� J(3� 0%0%69<'IA:=� -%$0%6� ;0':0%�
�:%� @D@� '� ;3?<'(@$=<%6�� &� %2(@0@� ,@-@(� 4$%1%� 0,@;(=6<%?B� &� :,AM
4'L� 3(<3G@<'6L� I3$@@� I34%(E?B� J@?� ,%I3J'@�� �� 2,'&3-A� /(3B�
0%0� ;'?2(3?E� (@L� <%;(,3@<'HB� 03(3,E@� @;(=� A� 0,@;(=6<B� 03(3M
,E@� ?EB� 0%0� ,%I3J%6� 2%,('6B� :3$-<E� 6;<3� &':@(=B� '?@<<3� :$6�
(343B� J(3IE� 0,@203� :@,-%(=� '� A:@,-%(=� ;?EJ0A�� 	� :%$=<@HM
G'L� ,%I3(%L� <%G@43� ;F@1:%� ?E� 3I;A:'?� 23:,3I<3� /(3(� &32,3;��
�;<3B� J(3� (A(� <%?@('(;6� N@$EH� ,6:� ?@,�� �%?� <%:3� 3I:A?%(=�
&32,3;� 3I� 3I$@4J@<''� 23$3-@<'6� I@:<60%B� &� &32,3;@� 3� <%$34%LB�
3� ;@$=;03L316H;(&@<<3?� 0,@:'(@B� :&'<A(=� 1@?$@A;(,3H;(&3B� &3M
2,3;� 3� $@;%L�� �E� ?%$3� 3I� /(3?� :A?%@?B� %� ?@-:A� (@?B� 1@?@$=<3@�
<@A;(,3H;(&3� '� <@23,6:0'� &� $@;<EL� &32,3;%L� 2,3:3$-%K(;6�� �1�
2';@?B� '1� 0<'-@0B� '1� :30$%:3&� ?E� &':'?B� J(3� /(3� '?@@(� I3$=G3@�
%0(A%$=<3@� 1<%J@<'@� &� N@$3?� ,6:@� 4AI@,<'H�� _(3� &32,3;EB� 03(3M
,E@� ?E� ?3-@?� '� :3$-<E� ,%1,@G'(=��

2
%�0��.0-*+�� *�9*�:+F8

�%(@?� ?E� :3$-<E� &3� J(3� IE� (3� <'� ;(%$3� :&'<A(=� &32,3;�
3� :@,@&@<;03H� '<(@$$'4@<N''Y� 3I� AJ'(@$6LB� 3I� AJ%;(03&EL� %4,3M
<3?%LB� 03(3,E@� ?34A(B� :3$-<E� 23H('� 1%� <%?'�� �,3?@� (@L� \<3-M
<'N]B� 3� 03(3,EL� ?<343� 43&3,'$'B� ;AD@;(&AK(B� 0%0� 2,%&'$=<3� ;0%M
1%$� <@:%&<3� &� 3:<3H� '1� ;(%(@H� (3&�� �3<A,3&B� \0A$=(A,<E@� <3-M
<'NE]�� �� <'L� <@$=16� 1%IE&%(=�� �%;;(36<'@� ?@-:A� 0A$=(A,3H�
43,3:%� '� :@,@&<'� 3;(%@(;6B� '� ?@;(%?'� 3<3� &E,3;$3�� 	� :30$%:@�
�:%&2;$'(2,3;&@(%� &E� A;$EG'(@BR&%?� ,%;;0%-@(� 23:,3I<3� �%M



(� *0)� (

:@-:%� �3<;(%<('<3&<%BR3I� 3I;$@:3&%<''� �%,03?2,3;3?� N@$343�
,6:%� &3$3;(@H�� 	E� A;$EG'(@B� 0%0%6� (@?<3(%� &� N@$3?� ,6:@� A@1:3&�
'� 4AI@,<'HB� &E� A;$EG'(@B� J(3� '?@<<3� :@('� I@:<603&� J%;(3� &�
G03$A� <@� L3:6(B� :@&3J0'� &3&;@� &� G03$A� <@� L3:6(B� &E� A;$EG'(@B�
0%0� 1'?3H� AJ'(@$=<'N%� $@-'(� &� $3L?3(=6L� <%� 2@J0@� '� &@:@(�
A,30� '� 2,�B� '� 2,�� \�A$=(A,<E@� <3-<'NE]� <%$'N3�� _(3� N@$EH�
,6:� ;%?EL� I3$=<EL� &32,3;3&�� �%,('6� ?3-@(� '� :3$-<%� (@2@,=�
:&'<A(=� &32,3;� 3� ;I$'-@<''� ;� :@,@&@<;03H� '<(@$$'4@<N'@HB� '�
3<%� :3;('4<@(� ;@,=@1<EL� ,@1A$=(%(3&�� �%?� <A-<3� ;?3(,@(=� <@�
<%� (3B� J(3� ;03$=1'(� 23� 23&@,L<3;('� :@,@&<'B� %� <%� :@,@&@<;0'@�
0,6-'B� <%?� <%:3� &16(=� :@,@&<K� &� ,%1,@1@� (,@L� $@(� </2e%�� �E�
:3$-<E� 2,'&$@J=� &<'?%<'@� 2%,(''� 0� /(3?A� &32,3;A�

�-�?)�G7+� �� 1�-��*�8
Z� <%;� ?34$'� IE� IE(=� 03@90%0'@� 323,<E@� 2A<0(E� &� :@,@&<@� '�

J@,@1� 2,35;3K1E�� �3-@(9IE(=B� &E� A:'&'(@;=B� @;$'� 6� ;0%-AB� 0%0�
6�A:'&'$;6� ;� ;%?343�<%J%$%B� A1<%&B� J(3�A�<%;�&� :@,@&<@� 2,35;3K1E�
230%1E&%K(B� 23� 0,%H<@H� ?@,@B� <%� IA?%4@B� I3$=G@� ?'$$'3<%� J$@9�
<3%� _(3� 0%-@(;6� <@3-':%<<E?B� %� ?@-:A� (@?B� &3(� (%I$'N%Y

 �� �%I2,3;� �G03$=<E@� ,%I3(<'0'� &� ;@$=;0'L� ?@;(<3;(6L�� �
"�� 	;@,%I3(1@?$@;� � h R"#� 4 � � �������������������������������������������������
*�� �%L%,<'0'� �23;(36<�� ;@13<� &� ;@$�� ?@;(<���������������������������
#�� �3&,%I3(<'0'� �03,@<B� 0,9<@������������������������������ ��������������������
O�� �(,3'(@$'� �;&61%<E�;�:@,@&<@H�3(L3-'?'� 2,3?E;$%?'��
C�� �3,<60'� �;&61=� ;� : @, @& < @H ��������������������������������������������������
^�� 	;@?@:'03;%<(,A6� 2,@:23$�� :3����������������������������������������������
+�� �,%<;23,(<'0'� �4,A1J'0'B� ;@13< < E @���������������������
!�� �'D@&'0'� �&� ;@$=;0'L� ? @;(< �� ����������������������������� ����

 .�� �@,@&33I:@$3J<'0'� �&<@� 43,3:;0'L� 23;@$@<'H�� ����������������
  �� � &61= ���������������������������������������������������������������������������������������������
 "�� 	3:<'0'� �3(L3-B� 2,3?E;$B� ,@J<'0'� ������������������������������������

�(343� ;&EG@� �� ��  �...�...

	EL3:'(B� J(3� <%� IA?%4@� ?E� '?@@?� 23J('� 3:'<� ?'$$'3<� J$@<3&�
2,35;3K13&B� %� ?<343� $'� 3<'� ,%I3(%K(� &� :@,@&<@W� �J@<=� ?%$3��
�%G'� 2,35;3K1E� 3I� /(3?� <@� :A?%K(�� �� 2,3;'$� 23;(%&'(=� &� 23M
,6:30� :<6� 2,@:;(36D@43� ;F@1:%� 2,35;3K13&� /(3(� &32,3;�� �� :AM
?%KB� J(3� 23,%� '� 3I� /(3?� 23:A?%(=�� �3J@?A� IE� 2,'� 	T���� <@�
;31:%(=� 03?';;''B� 03(3,%6� IE� 3IF@:'<'$%� ,%I3(A� &;@L� 2,35M
;3K13&� &� :@,@&<@B� 23J@?A� :%-@� <@� 23;(%&'(=� &3� 4$%&@� /(3H� 03M
?';;''� �'L%'$%� �&%<3&'J%� �%$'<'<%B� '$'� (3&�� �3?;0343W� �3@9

��  
� � � � �
� � � � �

3� 8� �� � � 	 � �
3� �� K &>� 	�� +
�� �� � �
	 � �� � �

�
�

��� � ��� � ��'� @
&**%*&0 �

*.+%200 ^.u
*22%000 !Ou
*&0%000 �

*00%000 O.�thB
*00%000 *.u
20%000 ".u
20%000 �

/3%000 "Ou
/&%*2- *Ou
)0%000 "+u
&0%000 �



R�  .#� R

J(3� '1� /(343� &EH:@(�� _(3� <@3IL3:'?3� ;:@$%(=� 23(3?AB� J(3� 323,M
<E@� 2A<0(E� A� <%;� &� :@,@&<@� @;(=B� <3� 3<'� ;(,%G<3� ;$%IE�� �3@9J(3�
'?@@(� 03?;3?3$B� 3<� '?@@(� <@?<343� I3$=G@B� J@?� 2%,('6B� <3� &;@� -@�
&;@43� /(343� ?%$3B� %� ?E� &;(A2%@?� &� 3,4%<'1%N'3<<AK� /23LAB� 034:%�
:3$-<E� 3,4%<'13&E&%(=� &;@B� J(3� ?3-<3� 3,4%<'13&%(=B� 034:%� ?E�
:3$-<E� '� &� :@,@&<@�&$'(=� ;&3'� ;'$E� &� ,%;(AD@@� <3&3@�2303$@<'@B�
<%;E('(=� @43� ,%;(&3,3?� 3,4%<'13&%<<3;('B� 23(3?A� J(3� '<%J@� <%HM
:A(;6� :,A4'@� $K:'B� :,A4'@� ;'$EB� 03(3,E@� &31=?A(� /(3� &� ;&3'�
,A0'� '� ,%13,&A(� <%GA� ;?EJ0A� ;� 0,@;(=6<;(&3?�

�N@<'&%6� &� N@$3?� /(A� ;$3-<AK� 3I;(%<3&0AB� ;2,%G'&%6� ;@I6B�
0A:%� -@� ?E� ,%;(@?� '� \0(3R0343]BR6� :A?%KB� J(3� L3(6� ?E� '� <@�
?3-@?� <%� /(3(� &32,3;� 3(&@('(=� (%0� -@� A&@,@<<3B� <%�  ..3h3B� 0%0�
?E� 3(&@J%$'� <%� 2@,&EH� &32,3;B� <3B� &� 3ID@?B� 3(&@(� :3$-@<� IE(=�
23$3-'(@$=<EH�� �E� ,%;(@?B� 0%0� <%:@6$';=� ,%;('�� 	;(%&=(@� &;@�
;0%1%<<3@� &� ,%?0A� ?@-:A<%,3:<343� 23$3-@<'6B� 03(3,3@� 6� &%?�
1:@;=� <%I,3;%$B� '� &E� ;34$%;'(@;=� ;3� ?<3K�� 	� 30,A-%KD'L� <%;�
;(,%<%L� 1,@K(� ;'$E� 2@,@L3:%� 0� ;3N'%$'1?A�� �<343� @D@� (,A:<3M
;(@HB� ?<343� @D@� 2@;(,3(E� &� 23$3-@<''�� �@;(,6:=� </2e%� 3;(%@(;6B�
3;3I@<<3� (,A:<3@� 23$3-@<'@� &� :@,@&<@�� �E� @D@� <@� ;,%1A� ;(%<@?�
(&@,:3H� <343HB� <3� ?E� <%AJ'$';=� &$%:@(=� <@03(3,E?'� L316H;(&@<M
<E?'� ,EJ%4%?'B� ?E� <%AJ'$';=� I,%(=� (3,43&$K� '� 0,@:'(<E@� AJ,@M
-:@<'6� &� ;&3'� ,A0'�

�;$'� ?E� 23&@:@?� 2,%&'$=<AK� (3,43&AK� '� 0332@,%('&<AK� 23M
$'('0AB� (3� ?3-<3� ;?@$3� ;0%1%(=B� J(3� ?E� IA:@?� ,%;('� 0� ;3N'%M
$'1?A�� �3&3$=<3� I3$=G'@� 32%;<3;('� 2@,@,3-:@<'6B� <@;3?<@<<3B�
@D@� @;(=B� <3� 2%,('6� 'L� &':'(� 6;<3B� 2,@:&':'(� '� ;A?@@(� 'L� 2,@:M
A2,@:'(=�

!�*�9*(5� -�?�-,(8
�%� 3;<3&%<''� /(343� 2,'3I,@(%@(� 3;3I@<<3@� 1<%J@<'@� :@<@-M

<%6� ,@53,?%�� �%;� ?34A(� ;2,3;'(=Y� A� &%;� 3J@<=� L3,3G%6� :@<@-M
<%6� ,@53,?%B� <3� :$6� 0343� &E� ;31:%@(@� L3,3G'@� :@<=4'B�R�:$6�
IA,-A%1''� '$'� :$6� ;3N'%$'1?%B� :$6� 0332@,',3&%<'6� ;(,%<EW� _(3(�
&32,3;� <A-<3� '?@(=� &� &':A� '� <@� 3I3$=D%(=;6� &<@G<'?� A;2@M
L3?�� �,A:<3;('� IA:A(�� �@<@-<%6� ,@53,?%� I@1� ?3<323$''� &<@GM
<@H� (3,43&$'� '� I@1� %0('&<343� I%$%<;%� ;(3'(� 3J@<=� ?%$3�� �@M
53,?%� L3,3G%� (3$=03� 23(3?AB� J(3� ?E� A:@,-'&%@?� ?3<323$'K�
&<@G<@H� (3,43&$'� '� '?@@?� %0('&<EH� I%$%<;�� 	3(� 0%0� 43&3,6(� 3�
<%G@H� :@<@-<3H� ,@53,?@� <%G'� A?<E@� &,%4'�� 	� -A,<%$@� \_03M
<3?'J@;0'H� 	@;(<'0]� 3:'<� '1� <%G'L� &,%43&B� �%,03&B� 2'G@(Y

\�,'� <%;(36D'L� A;$3&'6L� 3(;A(;(&'6� &<@G<'L� 2$%(@-@H�
23� 0%0'?9$'I3� :,A4'?� 3I61%(@$=;(&%?B� 0,3?@� J';(39(3,43M
&ELB� (3,43&EH� I%$%<;� 2,'3I,@(%@(� 2@,&@<;(&AKD@@� 1<%J@M
<'@���� �3� �3&&$%;(=� 23;$@� 2@,&EL� $@(� (3,43&$'B� 034:%� 1%M



R�  .O� R

0A20%� 2,3'1&3:'$%;=� <%� 3;(%(0'� 13$3(%B� &@:@(� (@2@,=� <%M
;(3HJ'&3� '� 32,@:@$@<<3� I3,=IA� 1%� %0('&<EH� I%$%<;���� 	� 23M
;$@:<@@� &,@?6� I%$%<;� '?@@(� (@<:@<N'K� 3;(%&%(=;6� (&@,:3�
%0('&<E?���� _(3� 3I;(36(@$=;(&3B� 03<@J<3B� A?@<=G%@(� <@3IM
L3:'?EH� ;2,3;� <%� '<3;(,%<<AK� &%$K(A� '� ;31:%@(� I$%43M
2,'6(<E@� A;$3&'6� :$6� A:@,-%<'6� 0A,;%� J@,&3<N%� &� 3(<3M
G@<''� 0� '<3;(,%<<3H� &%$K(@�� �,3?@� (343B� ;%?EH� ;2,3;� <%�
'<3;(,%<<AK� &%$K(A� ?3<323$'1',A@(;6� �3?';;%,'%(3?� &<@GM
<@H� (3,43&$']�

	3(�&%?� 230%1%<'@�A?<343� &,%4%9/03<3?';(%B� 43&3,6D@43� 2,6?3�
'� 32,@:@$@<<3B� J(3� ?3<323$'6� &<@G<@H� (3,43&$'� '� %0('&<EH� I%M
$%<;� @;(=� 3:<%� '1� <@3IL3:'?EL� ;(3,3<� A;2@L%� :@<@-<3H� ,@M
53,?E�

Z;2@G<3;(=� :@<@-<3H� ,@53,?E� @;(=� <@;3?<@<<EH� ;'?2(3?�
31:3,3&$@<'6� &;@43� <%G@43� L316H;(&%�� �@$=16� :A?%(=B� J(3� &%?�
?34$%� IE� A:%(=;6� :@<@-{<%6� ,@53,?%B� @;$'� IA:@(� 2%:%(=� &3@�
L316H;(&3�� �%0'L� JA:@;� <@� IE&%@(�� �@<@-<%6� ,@53,?%� @;(=� ;'?M
2(3?� 31:3,3&$@<'6� &;@43� L316H;(&%�

$�'-�)� �� '�(*�8
	E� 23?<'(@B� ;03$=03�$3?%$3;=� 032'H� 23�23&3:A� \2$%<%]B� 034:%�

;$3&3� \2$%<]� <@� ;L3:'$3� ;� A;(�� �3� ?E� &':'?� (@2@,=B� J(3� j„ƒ9�
,=@1<EH� 2$%<B� /(3� IE$3� R�,%I3(%(=� <%:� A$AJG@<'@?� 23$3-@M
<'6� ;� (32$'&3?� '� (,%<;23,(3?B� :@<=4%?'� '� (�� 2�� �3;(%&'(=� :@$3�
;� 0,@:'(3?B� ;� :@<@-<3H� ,@53,?3HB� :&'<A(=� /$@0(,'5'0%N'KB� 23M
;(%&'(=� &32,3;� 3� ?@(%$$A,4''B�R�&3(� <%;(36D%6� ,%I3(%� <%:� ;3M
1:%<'@?� L316H;(&@<<343� 2$%<%� <@� <%� IA?%4@B� %� <%� :@$@B� &3(� /(3�
@;(=� 2$%<� ;@,=@1<EHB� :@$3&3HB� 4:@B� ?3-@(9IE(=B� IE$'� 3G'I0'B�
<3� (%0'@B� 03(3,E@� &E(@0%$'� '1� &;@H� 3I;(%<3&0'�� �34:%� ?E� &3@�
/(3� ,%1,@G'?B� ?E� ?3-@?� '� :3$-<E� :&'<A(=;6� :%$=G@� &� 3I$%M
;('� 2$%<3&343� L316H;(&%�� 	� 3ID@?� '� T@$3?� 6� :A?%KB� J(3� ?E�
(A(� 23:&@:@?� '(34'� ;� 2$K;3?�

����.�4�)���� �.�/�� *>'H(8
�@2@,=� 6� 23:L3-A� 0� 23$'('J@;0'?� '(34%?� </2e%�� �A(� @;(=�

03@9J(3� ;3&@,G@<<3� <3&3@�� �E� 2,'&E0$'� &� 23;$@:<@@� &,@?6�
43&3,'(=B� J(3� A� <%;� :&%� 0$%;;%Y� ,%I3J'H� 0$%;;� '� 0,@;(=6<;(&3B�
<3� /(3� A-@� <@(3J<3�� Z� <%;� :&%� 0$%;;%� ;�< @ 0 3 ( 3 , 3 H � : , 3 I = K P �
/(%� :,3I=� @;(=� <3&%6� IA,-A%1'6�� �(3� '1� <%;B� (3&%,'D'B� 1%:AM
?E&%$;6� 2@,@:� ,@&3$KN'@H� 3I� /03<3?'J@;03H� '� 23$'('J@;03H�
,3$'� IA,-A%1''� J@,@1� <@;03$=03� $@(� 23;$@� 2,3$@(%,;0343� 2@,@M
&3,3(%W� �E� ?%$3� 3I� /(3?� :A?%$'�� �%0;'?A?� (343B� J(3� ?E� 1<%$'�
'1� ?%,0;'1?%BR/(3� (@3,@('J@;03@� 3(<3G@<'@� 0� ;2@NAB� '� &32,3;



R�  .C� R

3� &31?3-<3?� &E0A2@� 2,@:2,'6('H�A�0,A2<EL� ;3I;(&@<<'03&B� 03(3M
,EH� '<34:%� ;(%&'$;6P� <3� 0%0� 03<0,@(<3� /(3� IA:@(� &E4$6:@(=B� 0%0�
IA:@(� &E4$6:@(=� 23I@-:@<<%6� IA,-A%1'6� J@,@1� <@;03$=03� $@(�
23;$@� 2,3$@(%,;03H� ,@&3$KN''B� �%,0;� <'J@43� ;0%1%(=� <@� ?34��
�%� <@� (3$=03� �%,0;B� <3� '� �@<'<�� �E� ;<%J%$%� ,@&3$KN''� 1<%$'�
'� 43&3,'$'B� J(3� \<%:3� :3:AG'(=� IA,-A%1'K]B� '$'B�R�<%'I3$@@�
(@3,@('J@;0%6� 53,?A$%B�R�<%:3B� J(3IE� ,%I3J@@� 43;A:%,;(&3� \2,@M
3:3$@$3� ;32,3('&$@<'@� IA,-A%1'']�� �3B� (3&%,'D'B� /(343� (@2@,=�
?%$3B� /(3� &;@� %$4@I,%�

�@2@,=�?E� '?@@?�A-@�32E(�� �%0� IA:@(� &E4$6:@(=�23I@-:@<<%6�
IA,-A%1'6� J@,@1� <@;03$=03� $@(� 23;$@� <%G@H� 23I@:EW� �'1'J@;0'�
@@� <@� A<'J(3-'$'B� '� <@� ;3I',%$';=� A<'J(3-%(=�� �� (A(� <%;(A2'$�
2@,'3:� </2e%B� 034:%� ?E� ;:@$%$'� A;(A20'�� �3&%6� IA,-A%1'6� ,%1M
&'&%@(;6B� 3<%� @;(=� '� &� :@,@&<@B� <3B� 03<@J<3B� &� 43,3:@� 3<%� ,%;(@(�
IE;(,@@�� �E� :3$-<E� ,@G'(=� &32,3;B� 0%0� 3(<@;(';=� 0� /(3?A�
6&$@<'K�� �3&EH� IE(B� <3&AK� 0A$=(A,AB� <3&@HGAK� (@L<'0AB� <3&AK�
G03$A� ?E� 233D,6@?B� <3� <3&AK� IA,-A%1'K� ?E� <@� 3;3I@<<3� -%M
$A@?�� _(3� (3� -@� ;%?3@B� 0%0� ;0%-@?B� <3&EH� &':� (A,0@;(%<;03H�
$'L3,%:0'�� �B� ?@-:A� (@?B� <3&%6� IA,-A%1'6� @;(=�� �A,-A%1'6� 30%M
1%$%;=� 3J@<=� -'&AJ@H�� �E� @@� ;I,3;'$'� ;� O943� /(%-%B� <3� 3<%�
&<3&=� 23:<6$%;=� <%� <34'�� _(3� A� <%;� ;&3@3I,%1<EH� 0$%;;�� _(3�
<@� K<3G%� '� <@� ;(%,@NB� 43$3&%� <@2,323,N'3<%$=<%� (A$3&'DAB� '$'�
<%3I3,3(�� \�3&%6]� IA,-A%1'6� @;(=� 5%0(B� '� ?E� :3$-<E� @@� &':@(=B�
0%0� 3:'<� '1� 23$'('J@;0'L� 5%0(3&B� ;&61%<<EL� ;� </2e3?�� �E$3� IE�
JA:3?B� @;$'� IE� 3<%� <@� &E,3;$%�� �� ;(%<3&'(;6� &32,3;Y� J(3� IA:@(�
:%$=G@� ;� /(3H� <3&3H� IA,-A%1'@HBR<@� ;3:@H;(&A@?� $'� ?E� @@�
,3;(AW

Z:@,-%$';=� $'� ?E� &� 3I$%;('� </2e%� <%� :3$-<3H� 4,%<'N@W�
�@� 2@,@L$@;(E&%@(� $'� </2� J@,@1� 23;(%&$@<<E@� ,%?0'W� �� &%?� 2,'M
&@:A� ;&':@(@$=;(&3� 3:<343� A?<343� &,%4%B� 2'GAD@43� &� \_03<3M
?'J@;03?� 	@;(<'0@]BR�'?%D@&%�� �� 2,3GA� ,%I3(<'03&� '1� �%,9�
03?K;(%� 2,';$AG%(=;6� 0� (3?AB� J(3� 43&3,'(� A?<EH� &,%4�� \	� :@$@�
&3;;(%<3&$@<'6� 2,%&%� ;3I;(&@<<3;('BR2'G@(� 3<BR;� <%'I3$=G@H�
6,03;(=K� 2,36&$6@(;6� 4$AI'<%� </2e%B� 0%0� ,%1,AG@<'6� :@$%� 03?M
?A<';('J@;0343� /0;2@,'?@<(%]�� B

	3(� @43� &E&3:Y

\�@G@<'6� ?@;(<EL� '<;(%<N'HB� 03(3,E@� ,@;(%&,%N'K� '<M
; ( ' ( A ( % � ;3I;(&@<<3;('� :3&3:6(� :3� ,@;(%&,%N''� 3 ( : @ $ = M
<EL � ; 3 I ; ( & @ < < ' J @ ; 0 ' L � 3 ( < 3 G @ < ' H� &� ,%?0%LB� :%M
$@03� &E:%KD'L;6� 1%� 23;(%&$@<<E@� 1%03<3:%(@$=;(&3?� </2e%B�
&31?3-<E� (3$=03� &� %(?3;5@,@B� '<(@<;'&<3� <%;ED@<<3H� ;3IM
;(&@<<'J@;0'?� :AL3?�� 	� /(3?� 3(<3G@<''� 2@,@L3:� </2e%� 1%�
23;(%&$@<<E@� :@0,@(%?'� 2,@:@$EB� 2@,@L3:B� 3� 03(3,3?� &�
3:<3H� '1� 2,'&@:@<<EL� &EG@�N'(%(�43&3,'(;6B� 0%0� 3I� 32%;<3M



1 � *02� (

;('B� (�9@�� &31?3-<3;('B� <@;3?<@<<3B� ;(%$� A-@� <@� &31?3-M
<3;(=KB� %� :@H;(&'(@$=<3;(=K]�

Z?<EH� &,%4B� 23:&3:6� '(34'B� 43&3,'(B� J(3� ?E� '<34:%� 2@,@M
L$@;(E&%@?� 1%� 2,@:@$E� :32A;('?343� &� :@$@� &3;;(%<3&$@<'6� ;3IM
;(&@<<'J@;0'L� 3(<3G@<'HB� J(3� <%G%� K,';2,A:@<N'6� <%� 2,%0('0@�
:@$%@(� ;$'G03?� I3$=G'@� A;(A20'� &� 23$=1A� <%,3-:%KD@H;6� ;3IM
;(&@<<3;('�� �� <%� &;60'H� ;$AJ%H� 2,@:$%4%K� ;:@$%(=� 1:@;=� 1%M
,AI0A� <%G@H� 2%,(''BR<%:3� /(3� AJ@;(=�

A(���� ��.�� ,�*�����7,(8
� % : 3 �2 3 ? < ' ( = B � J (3 �<%�3 ; < 3 & @ � , 3 ; ( % � <3 & 3 H � I A , - A % M

1 ' ' � < @ ' 1 I @ - < 3 � ' 1 & @ ; ( < 3 @ � & 3 1 , 3 - : @ < ' @ B � ' 1 & @ ; ( < E H �
, @ < @ ; ; % < ; B � @ ; $ ' � L 3 ( ' ( @ B �R�I % I = @ � $ @ ( 3 � ? @ < = G @ & ' 1 ? % � �
Z� < % ; � , 3 - : % @ ( ; 6 � < 3 & E H � ? @ < = G @ & ' 1 ? �� _(3� A-@� <@� ?@<=M
G@&'1?B�32',%KD'H;6�<%� 2,%&3@�'$'� '<@,(<3@� 0,E$3� ,%I3J'LP� /(3�
?@<=G@&'1?B� 32',%KD'H;6� <%�< 3 & A K � I A , - A % 1 ' K B� <%� @@� ;E<M
03&B� <%� @@� AJ%DAK;6� ?3$3:@-=B� <%� @@� ;(A:@<J@;(&3�� �3;?3(,'(@�
0,A43?BR?@<=G@&'0'�A-@� <@� <%L3:6(�;3JA&;(&'6� &� ,%I3J@H� ;,@:@��
�E� A-@� &;3;%$'B� 2@,@,3:'$'� '� 2,%&3@� 0,E$3� ,%I3J'LB� '� '<@,(M
<3@�0,E$3� ,%I3J'LB� %�?@<=G@&'0'� '1� 2,%&343�0,E$%� ,%I3J'L� ;(%$'�
\$@&E?]B� 23$'('J@;0'� <%'I3$@@� %0('&<E?� 0,E$3?� <3&3H� IA,-A%M
1''�� 	3(� J(3� (%03@� ?@<=G@&'1?� <E<@G<@43� &,@?@<'�

�3;?3(,'(@� <%� ;(A:@<(3&�<E<@G<@43� &,@?@<'�� 	� <E<@G<@?� <3M
&3?� ;(A:@<J@;(&@� @;(=� 32,@:@$@<<%6� 2,3;$3H0%� <3&343� ?@<=G@M
&'1?%�� _(3(� <3&EH� ?@<=G@&'1?� ,%;(@(� IE;(,@@B� J@?� <3&3@� /;@,9�
;(&3�� �3J@?AW� �3(3?AB� J(3� /;@,� &E,%;(%@(� '1� :@,@&@<;0343�
0A$%0%� �%� (%?� 2,3N@;;� &33ID@� I3$@@� ?@:$@<<EHB� <3� 1%(3B� 034:%�
;31,@@(B� ?3-@(� ;(%(=� I3$@@� 32%;<E?��� �3&EH� ?@<=G@&'1?� ;(%<@(�
I3$@@� 32%;<E?B� @;$'� ?E� <@� :3I=@?;6� A;2@L%� 03<(,9?@,%?'�� �� &�
43,3:@� ,3;(� <3&3H� IA,-A%1''� I3$@@� IE;(,EHP� IA,-A%1'6� I3$@@�
23:&'-<%B� 3;3I@<<3� @@� ?3$3:%6� 4&%,:'6�� Z� <%;� (3-@� @;(=� ;&36�
2,@&3;L3:<%6� ?3$3:%6� 4&%,:'6B� <3� A� <'L� @;(=� ;&36B� '� <%� /(3H�
3;<3&@� ,3-:%@(;6� <3&EH� ?@<=G@&'1?�� ZL3:� 4,A1'<;0'L� ?@<=G@&'9�
03&9,%I3J'L� 0� <%?R<@� ;$AJ%H<EH� /2'13:�� 	;@� ,%I3J'@� 2@,@L3:6(�
0� <%?�� �� &� (3� -@� &,@?6� <3&EH� ?@<=G@&'1?� ,3-:%@(;6� <%� 23J&@�
</2`%B�<%� 23J&@� 2,@:;(%&'(@$=;(&%�<3&343�0$%;;%B� <3&3H� IA,-A%1''B�
/(3H� :,3I'� 3(� 0$%;;%B� 3� 03(3,3H� 6� 43&3,'$B� '� <%;J@(� 03(3,343�
?E� A-@� &':'?� N@$EH� ,6:� 2,'1<%03&�

�� ;$EG%$B� J(3� &3� &,@?6� 03<J'<E� 	$%:'?',%� �$='J%� &� [%,=M
03&@� '$'� �'@&@� ;3;(36$3;=� ;3I,%<'@� (3,43&N@&B� /('L� ('2'J<EL�
2,@:;(%&'(@$@H� <3&3H� IA,-A%1''B� '� IE$%� &E<@;@<%� ,@13$KN'6�
3� (3?B� J(3� 3<'� (3-@� (,@IAK(� 2,%&B� J(3� 3<'� (3-@� \(,A:6D'@;6]��
�;(=� @D@� 43,%1:3� I3$@@� 230%1%(@$=<@@� 6&$@<'6Y� ,@J'� '<-@<@,3&










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































	Заседание первое.
	Открытие съезда—речь тов. Каменева.
	Выборы президиума, секретариата, мандатной и редакционной комиссий.
	Утверждение порядка дня и регламента.
	Речь т. Лядова памяти товарища Благоева.
	Приветствия Коминтерну, Германской и Французской компартиям.
	Речь тов. Рыкова памяти товарища Ногина.
	Утверждение постановления ЦК о предоставлении ленинскому призыву и кандидатам партии права голоса на выборах XIII съезда.
	Приветствия представителей фабрики Трехгорной мануфактуры, завода „Серп и Молот", Путиловского завода, завода „Большевик", заводов Выборгского района, Харьковского паровозостроительного завода, Урала, горняков Кузнецкого района, Сормовского завода и Донской гостабфабрики.
	Приветствие представителя Коминтерна—тов. Коларов.
	Приветствие представителя Германской компартии—тов. Шварц.
	Приветствие представителя Французской компартии—тов. Трен.
	Приветствие представителя Английской компартии—тов. Стюарт.
	Приветствие представителя Японской компартии—тов. Катаяма.
	Приветствие от имени международной организации коммунисток — тов. Цеткин.

	Заседание второе.
	Политический отчет ЦК—тов. Зиновьев.

	Заседание третье.
	Организационный отчет ЦК — тов. Сталин
	Доклад ревизионной комиссии—тов. Курский.

	Заседание четвертое.
	Прения по отчетам ЦК — товарищи: Красин, Троцкий, Угланов, Гулый, Иванов, Андрей, Захаров, Ларин, Рухимович, Гнутенко, Преображенский.

	Заседание пятое.
	Продолжение прений по отчетам ЦК — товарищи: Рудзутак, Каменев, Чаплин, Ярославский, Крупская, Дрожжин.

	Заседание шестое.
	Заключительная речь по организационному отчету ЦК — тов. Сталин.
	Заключительная речь по политическому отчету ЦК — тов. Зиновьев.
	Принятие резолюции по отчету Центрального Комитета.
	Отчет ЦКК — тов. Куйбышев.
	Заявление тов. Крыленко.

	Заседание седьмое.
	Отчет ЦКК — тов. Куйбышев (продолжение).
	Принятие резолюции по отчету ЦКК.
	Выборы комиссий по работе ЦКК, по работе среди работниц н крестьянок и по вопросам печати.
	Принятие резолюции по докладу ревизионной комиссии.
	Отчет представительства РКП в Исполкоме Коминтерна — тов. Бухарин.

	Заседание восьмое.
	Прения по отчету представительства РКП в Исполкоме Коминтерна-товарищи: Радек, Мануильский и Суварин.
	Заключительная речь тов. Бухарина.
	Принятие резолюции по отчету представительства РКП в Исполкоме Коминтерна.
	Доклад о внутренней торговле и кооперации—тов. Каменев.

	Заседание девятое.
	Содоклад о товарообороте и плановой работе—тов. Кржижановский.
	Содоклад о кооперации—тов. Андреев.
	Образование секции по торговле и кооперации.

	Заседание десятое.
	Доклад о работе в деревне—тов. Калинин.
	Содоклад о работе в деревне—-тов. Крупская.
	Прения по докладам о работе в деревне-товарищи: Шохин, Бергавинов, Рыков.
	Приветствие от учителей—тов. Маслов.
	Ответ съезда на приветствие учителей—тов. Зиновьев.
	Образование секции по работе в деревне.

	Заседание одиннадцатое.
	Приветствие от ленинского призыва Балтийской ж. д.—тов. Адаменко.
	Доклад о партийно-организационных вопроcax—тов. Молотов.
	Доклад о работе среди молодежи—тов. Бухарин.
	Выборы комиссий по работе среди молодежи и по партстроительству.

	Заседание двенадцатое.
	Доклад мандатной комиссии—тов. Каганович.
	Сообщение о рукописях К. Маркса—тов. Рязанов.
	Принятие резолюции об издании сочинений К. Маркса и Ф. Энгельса.
	Сообщение о работе Института В. И. Левина—тов. Каменев.
	Принятие резолюции о работе Института В. И. Ленина.
	Приветствия представителей фабрики Госзнак, типографии газеты „Гудок", Голутвинской мануфактуры, фабрики „Красная Оборона".
	Приветствия от Итальянской, Эстонской, Финляндской, Американской и Польской компартий.
	Приветствия от 4-й Московской губконференции союза металлистов, от ж.-д. мастерских Сокольнического района, от трамвайного парка Бауманов- ского района, от Савеловской ж. д., от фабрики им. К. Цеткин.

	Заседание тринадцатое.
	Принятие резолюции о работе в деревне.
	Принятие резолюции о внутренней торговле и кооперации.
	Принятие резолюции о работе контрольных комиссий.
	Принятие резолюции об агитпропработе.
	Принятие резолюции о работе среди работниц и крестьянок.
	Принятие резолюции о работе среди молодежи.
	Принятие резолюции об очередных задачах партстроительства.
	Принятие резолюции о печати.
	Приветствия представителей от фабрики „Освобожденный Труд", Коломенского завода, Глуховской мануфактуры, фабрики „Универсаль“, Газового завода, Ново-Богородской фабрики, фабрики им. тов. Рудзутака, фабрики им. тов. Троцкого.
	Оглашение результатов выборов в ЦК, ревизионную комиссию и ЦКК.
	Заключительная речь тов. Зиновьева.
	Закрытие съеза.

	Приложения.
	I. Заседание XIII съезда у могилы В. И. Ленина и парад юных пионеров.
	II. Резолюции и постановления XIII съезда.
	Резолюции XIII партконференции, подтвержденные XIII съездом Российской коммунистической партии (б.).
	Список делегатов XIII съезда: 1) с решающим голосом, 2) с совещательным голосом.

